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VISAO GERAL DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS
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Primaria

Dow Jones Alta
NASDAQ Alta
SP500 Alta
SENSEX Indefinida
BOVESPA Baixa
SHANGAI Indefinida
FTSE Indefinida
CAC-40 Alta
DAX-30 Alta

Secundaria Terciaria Pai
Baixa Baixa =
Indefinida Indefinida =
Indefinida Indefinida =
Baixa Indefinida ——
Baixa Baixa =
Baixa Baixa [ ¥ |
Indefinida Baixa B
Indefinida Indefinida Alta
Indefinida Baixa -

O cenario das principais bolsas americanas
e europeias segue perdendo forca e geran-
do um cenario baixista para o indice Bo-
vespa e para as bolsas da India e da China..

Observacéo: Esta secdo é utilizada para fazer uma
comparacdo do desdobramento das principais
bolsas mundiais como uma referéncia para o
desenvolvimento mais provavel do indice Bovespa,
partindo da hipétese que nos Ultimos anos as
principais bolsas mundiais tém evoluido em sintonia.

O ULTIMO CICLO COMPLETO DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS

CICLOS DE ALTA CICLOS DE BAIXA

BOLSAS DURACAO FUNDO | TOPO % OSC DURACAO TOPO | FUNDO | % OSC
DOW JONES | 10/10/02 | a | 11/10/07 | 7197,50 | 14198,10 | 97,26% | 11/10/07 | a | 09/03/09 | 14198,10 | 6469,95 | (54,43%)
S&P500 10/10/02 | a | 11/10/07 | 768,63 | 1576,09 | 105,05% | 11/10/07 | a | 06/03/09 | 1576,09 | 666,79 | (57,69%)
NASDAQ | 10/10/02 | a | 31/10/07 | 1108,49 | 2861,51 | 158,14% | 31/10/07 | a | 09/03/09 | 2861,51 | 1265,62 | (55,77%)
SENSEX | 31/10/02 | a | 10/01/08 | 2828,48 | 21206,77 | 649,75% | 10/01/08 | a | 27/10/08 | 21206,77 | 7697,39 | (63,70%)
BOVESPA | 16/10/02 | a | 29/05/08 | 8224,00 | 73920,00 | 798,83% | 29/05/08 | a | 27/10/08 | 73920,00 | 29435 | (60,17%)
SHANGAI | 06/06/05 | a | 16/10/07 | 998,23 | 6124,04 | 513,48% | 16/10/07 | a | 28/10/08 | 6124,04 | 1664,93 | (72,81%)
FTSE 12/03/03 | a | 13/07/07 | 3277,50 | 6754,10 | 106,07% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 6754,10 | 3460,70 | (48,76%)
CAC 12/03/03 | a | 01/06/07 | 2401,15 | 6168,15 | 156,88% | 01/06/07 | a | 09/03/09 | 6168,15 | 2465,46 | (60,02%)
DAX 12/03/03 | a | 13/07/07 | 2188,75 | 8151,57 | 272,43% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 8151,57 | 3588,89 | (55,97%)

3




Fundagéo: 07/11/1998 Ano XV - n® 741 — 02 de fevereiro de 2014 |

PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES NA BOVESPA
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DATA - ATUALIZACOES  ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS  INSTITUCIONAIS  INSTIT. FINANC.

INICIO: 09/06/05 (316.345.000) (141.444.000) (133.192.000) 571.576.000
ACUMULADO 08/01/14 15.196.763.000 (37.937.399.000) (38.484.373.000) 12.527.212.000
ACUMULADO NO ANO (739.482.000) 300.442.000 (121.409.000) 36.112.000
ACUMULADO NO MES (739.482.000) 300.442.000 (121.409.000) 36.112.000
VARIAGAO 22/01 — 29/01 (1.117.192.000) 253.957.000 673.098.000 (85.090.000)

Nesta segdo acompanhara o fluxo dos investimentos a vista dos principais investidores do mercado comparado com a evolugao
do indice Bovespa. Podera ver, por exemplo, que um dos motivos da queda de maio de 2008 foi a saida maciga dos gringos do
mercado e que a alta de 2009 foi alavancada por sua volta ao mercado. Também podera perceber que o fluxo das pessoas
fisicas no mesmo periodo esteve sempre na contramao do mercado, comprando forte quando o mercado comegou a cair e
vendendo forte quando comegou a subir.
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DATAS INST. FINANCEIRAS | INSTITUC. NACIONAL INSTITUC. ESTRANGEIRO | PESSOAS FiSICAS

CONT. ABERTOS
24/01/14

10270 | 19215 | (8945) | 146562 | 164992 | (18430) | 136405 107431 28974 2025 | 3820 | (1795)

CONT. ABERTOS
31/01/14

10318 | 20475 | (1017) | 147302 | 180034 | (32732) | 158359 113390 44969 2105 | 4300 | (2195)

Nesta se¢@io poderd acompanhar o fluxo dos investimentos através do saldo dos contratos em aberto no indice futuro do Bovespa na BM&F. Cada contrato em
aberto corresponde a um financeiro a vista do valor do indice futuro. Assim, se o indice Futuro tiver fechado na véspera a 50.000 pontos, um contrato em aberto
equivale a um financeiro a vista de R$50.000,00. Se considerar, por exemplo, que os investidores estrangeiros estdo comprados 28974 (24/01/14) contratos,
corresponde a uma compra a vista de 44669 x 47750 (Fechamento do Ind. Fut. em 31/01/14) = R$2.132.944.750,00. Considerando que a posi¢do comprada a vista
com atraso de dois pregdes € de R$15.196.763.000,00, na verdade estio liquidamente comprados em R$15.196.763.000,00 + R$2.132.944.750,00 =

R$17.344.032.750,00.
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Os graficos dos indices setoriais ndo sao os fornecidos pela Bovespa. Todos foram construidos por mim utilizando
a mais poderosa das ferramentas técnicas: a linha de avangos e declinios (quem quiser aprender a teoria sugiro a
leitura do livro “Timing — Uma Nova Estratégia Diaria de Maximizac¢éo dos Lucros no Mercado de A¢des — que pode
ser adquirido no meu site www.timing.com.br). Diferentemente dos indices setoriais fornecidos pela Bovespa (cal-
culados com uma férmula de capitalizagdo similar a utilizada no calculo ponderado do indice Bovespa que trabalha
com uma amostragem para representar o todo) os indices utilizados na revista sédo construidos utilizando a média
aritmética e inclui a totalidade das acdes de cada setor. Isto elimina a distor¢ao provocada pela ponderagéo.

Nas imagens podera acompanhar o desdobramento, numa base semanal, de cada indice setorial comparado com
a evolugéo do indice Bovespa. Se comparar o desdobramento dos graficos dos setores com o do indice Bovespa
percebera aqueles que estdo confirmando a evolugéo do indice e os que estao divergindo movendo-se na contra-
mao do indice, isto €, os que sobem enquanto o indice cai ou vice-versa. Trocando em miados, podera identificar
que setores estdo predominando e 0s que se movem na contramé&o do indice.

Se quiser diminuir o universo das agdes a serem estudadas, a visao do indice setorial podera leva-lo a se concen-
trar nos indices a favor da tendéncia predominante do mercado diminuindo muitas horas de pesquisa. Saber que a
maioria dos indices caminha numa mesma direcdo é uma indicagdo poderosa do futuro desdobramento do merca-
do.
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EVOLUCAO DAS LINHAS DE AVANCOS E DEcLiNios/INDICES
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Os graficos acima mostram as principais linhas de avancos e declinios das 16 acdes de mais liquidez,
das acdes que compdem o indice Bovespa e todas as acbes negociadas diariamente comparadas com o
desdobramento do indice Bovespa. Também ¢ feita a linha de avangos e declinios do IBX comparadas
com o desdobramento do mesmo.

Para avaliar melhor a sua importancia das respectivas leituras seria importante a leitura do livro “Timing —
A Nova Estratégia...” ou do livro “Analise Técnica: Teorias...” ou do livro “E S6 Isso?l.”

Basicamente, a sua funcao é eliminar as distorcoes embutidas na composicao dos indices oficiais que

podem estar subindo e o mercado caindo ou vice-versa, bem como identificar que segmentos estao
evoluindo de acordo ou na contramao dos indices.
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RAIO X DA EVOLUCAO DAS TENDENCIAS QUE COMPOEM O MERCADO
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Estes graficos representam a contagem das acdes (considerando-se todas as agdes negociadas diariamente no mercado a vista) que estdo em
tendéncia primaria, secundaria e terciaria de alta, de baixa ou indefinida. O calculo é feito sobre as cotagdes nominais (coluna esquerda) e sobre
as cotagdes dos mesmos graficos dolarizados (coluna direita). Se a leitura mostrar que a maioria das agdes esta em tendéncia primaria e secun-
déria de alta, as probabilidades de que o mercado prossiga subindo sdo maiores. Enfim, adicionando-se a combinacdo dessas contagens a
outros indicadores técnicos aumentara muito a probabilidade do que podera acontecer no futuro préximo.
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PRINCIPAIS TENDENCIAS DO MERCADO: ESTATISTICAS
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As forcas descendentes:
01-Setor de Telecomunicagdes sinalizando baixa /l

04-Setor de Energia sinalizando baixa

05-Setor de Siderurgia sinalizando baixa
08-Setor de Bancos sinalizando baixa 36.
09-Setor de Metalurgia sinalizando baixa
10-Setor de Mineragéo sinalizando baixa
11-Setor de Alimentos sinalizando baixa
12-Setor de Autopegas sinalizando baixa 71 87

13-Setor de Fumo e Bebidas sinalizando baixa
14-Setor de Brinquedos sinalizando baixa
15-Setor de Comércio sinalizando baixa

18-Setor de Construgao sinalizando baixa
19-Setor de Eletroeletronico sinalizando baixa

20-Setor de Fertilizantes sinalizando baixa
21-Setor de Ind. Mecanica sinalizando baixa
22-Setor de Mat. de Transportes sinalizando baixa

23-Setor Textil e Vestuario sinalizando baixa
24-Setor de Transportes Aéreos sinalizando baixa
29 - Campos de Tendéncia Descendentes

39 — Média mével de 200 da LAM descendente
49 — Média mével de 200 do IBOV descendente
50 - Razéo descendente das tendéncias terciarias O oo 06
55 - Razao descendente das tendéncias secundarias
65 - Razdo descendente das tendéncias primarias
Tendéncia Primaria de Baixa - Indices Nominais:
65— 1BOV/ISM
Tendéncia Secundaria de Baixa - ind. Nominais:
70 - IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/FGV100/ISM
Tendéncia Terciaria de Baixa — Indices Nominais:
71 - 1BOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/ISM
Tendéncia Primaria de Baixa - Ind. Index. U$:
81-1BOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/FGVE/FGV100
Tendéncia Secundaria de Baixa — Ind. Indexados U$:
86 — IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/FGVE/FGV100
Tendéncia Terciaria de Baixa — Ind. Index. U$
87 — IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/FGVE/FGV100

As forcas ascendentes:

01-Setor Petroquimico sinalizando alta
06 — Média Movel do Climax de 21 sinalizando alta
Tendéncia Primaria de Alta - Indices Nominais:
06— IVBX
Tendéncia Secundaria de Alta - indices Nominal
Tendéncia Terciaria de Alta - Indices Nominais
Tendéncia Primaria de Alta - Ind. Indexados U$:
Tendéncia Secundaria de Alta - Ind. Index. U$:
Tendéncia Terciaria de Alta — Ind. Indexados U$:
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Com o objetivo de melhor expressar o estado geral do mercado, decidi fazer algumas alteragées na metodologia de avaliagdo das forgas que atuam no
seu direcionamento. Nao faz sentido, por exemplo, que uma tendéncia primaria de baixa tenha 0 mesmo peso que uma tendéncia terciaria de baixa. Ou, que os
setores de Bancos, Energia e Construgdes, que sdo formados por mais de 40 agdes cada, tenham o mesmo peso que os setores de Brinquedos, Eletro-Eletronico
etc., compostos por um reduzido nimero de ativos.

Sem grandes preocupagdes matematico-estatisticas, apenas usando um pouco de sensibilidade, passei a atribuir pesos diferenciados para algumas das
forcas. Assim, se a maioria dos indices se encontra numa primaria de alta ou de baixa passam a ter o valor de 10 unidades; se a maioria dos indices se encontra
numa secundaria de alta ou de baixa valem 5 unidades; se a maioria dos indices se encontra numa terciaria de alta ou de baixa continuam valendo 1 ponto.
Indicadores primarios, como a direcdo das médias méveis de 200 dias, a razdo entre as tendéncias primarias, etc. passam a ter um valor de 10 unidades. Enfim, tudo
que se referir ao primario, passa a valer 10 pontos, ao secundario 5 pontos e ao terciario 1 ponto.
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CENARIO INTERNO: CONCLUSAO
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As forgas baixistas diminuem levemente, mas ainda prosseguem com
amplo predominio. O indice Bovespa segue em tendéncia de baixa
rumo 44107, mas no curto prazo trava uma batalha no entorno do
suporte proporcionado pelo fundo de 47164 que foi penetrado, mas
sua forga de gravidade atraiu o indice de volta acima dele e pode estar
iniciando um novo repique ou uma recuperagao mais forte.

Se voltar a cair e penetrar o fundo terciario de 46813 sera inevitavel a
continuacédo da queda para 44107.

Marcio Noronha
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OES DE COMPRAS,

ATIVO INICIO COMANDO ESTOPE ULTIMA ESTADO | ALVO/RES
BBSE3 (BBSeguridade) Vender a 21,99 TA 22,70 15,62
BRSR6 (Banrisul) 27/01/14 | Vender a 11,22 11,51 10,50 vendida 8,98
OIBR4 (Oi) Comprar a F>4,83 FA 3,98 7,81
QUALS3 (Qualicorp) Vendera 19,89 TA 20,49 14,68
SSBR3 (SierraBrasil) 20/01/14 | Vender a 16,97 17,02 15,60 vendida

*VALORES REALCADOS: Mover o estope diariamente para um pouco abaixo da minima do dia anterior. Se estopado, recomprar acima do
TH com estope inicial um pouco abaixo do fundo anterior.

SIMBOLOS UTILIZADOS NA TABELA ACIMA: #NOVA SUGESTAO DE COMPRA# NOVA SUGESTAO DE VENDA#FA: fundo anterior #TA: topo anterior #SUGESTAO
DE VENDA #Fech>N: Comprar fechamento igual ou maior do que N. # Operacao encerrada ou cancelada#EJ: ex-juros #ED: ex-dividendo #EB ex-
bonificagdo #ALVO/RES: objetivo ou resultado#POUCA LIQUIDEZ/ALTO POTENCIAL DE LUCRO#PG: p6s grupamento# F<: estopar num fecha-
mento abaixo de

DEPOIS DE ACIONADA UMA ESTRATEGIA DE COMPRA, SE O ATIVO TIVER LIQUIDEZ A COR MUDA DE AZUL PARA PRETO. SE NAO TIVER MUDA DE AZUL PARA VERDE

Qualquer uma das estratégias de compra com esta barra azulada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente ng
ultrapassagem da maxima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco abaixo da minima atingida apés te
sido estopado na compra em andamento.

Qualquer uma das estratégias de venda com esta barra acinzentada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente
na penetracao da minima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco acima da maxima atingida apos ter sidd
estopado na venda em andamento.
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REGISTRO DAS OPERACOES ENCERRADAS EM 2014

COMPRA VENDA DATA ESTOPE DATA VARIACAO*  ORIGEM*

USIM5 14,21 19/12/13 13,29 21/01/14 -6,47% Al
i
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ANALISES INDIVIDUAIS
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MW q , «I v % r« \ﬂ o +MP: 34,80
iz am T R +CP:15,44/16,19/16,83/17,5/19,39//21 44
e N YW A
By 15 11; Objetivo: alta 34.80; baixa:13.65
o0 oot poo2 o pows [aons [aoos[ooor_fooepoms oo oonn_pore. oo #3st || [aono lmt lm s ana [ ez

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV740, segue

265
fora do mercado.

SPETRA(M)
.‘ 09

Continuarei aguardando mais desdobra-
mento para a montagem de novas estra8té-
gias operacionais.

L W R

! Wy
8 \ w0 Y s “\M Y
A o
| ot ooz ooy o ooos oos o7 [aos [oos pono ot ora [omsiashond | #33 unum g [Sep  Jout [ | s

As janelas com os graficos das Andlises individuais possuem esse formato para que vocé possa ter uma
visdo completa de cada um dos ativos analisados. Podera ver as arvores mais proximas e a floresta. As
setas coloridas representam as tendéncias predominantes numa visdo de curto, médio e longo prazo.

Assim, no grafico da PETR4 acima, na janela inferior direita observa-se o grafico na periodicidade diaria e
a cor da seta indica a tendéncia terciaria (curto prazo). Se for azul é de alta, vermelha de baixa e cinza
indefinida.

J& na janela superior direita esta vendo o grafico na periodicidade semanal (médio prazo) que define a
tendéncia secundaria repetindo a mesma padronagem das cores utilizadas para definir as terciarias.

Na janela superior esquerda esta vendo o grafico na periodicidade mensal e a tendéncia primdria (longo
prazo) também tem a sua direcdo definida pela mesma padronagem das cores.

Na janela inferior a esquerda esta vendo o gréafico na periodicidade mensal (longo prazo), indexado pelo
délar (PTAX). Sua presenca é para que possa ter uma referéncia para quando ocorrerem rompimentos de
Topos ou Fundos histéricos no grafico nominal e os pregos entrarem no espago vazio, eventualmente te-
nha como projetar a préxima resisténcia ou suporte.
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ANALISES INDIVIDUAIS

= Vale do Rio Doce em Real (VALE5 — PESO NO BOVESPA: 8,870%)

1551 H%0
T

W] MW %’WWW

VALES (M)

[-50.00

T8

2003 [2004 2005 {2006 (2007 o8 009 2010 [2011 (2012 |06/28/13[2014

2113 [o5728113] 2014

SVALES(M) h

/ \MN\W N WM/V\MMW
/ Y

[001 2002 fpoos foos [005 [p006 oot foos [009 [pot0 foort \2012#330‘

[

Tendéncias
+PRIMARIA: INDEFINIDA
+SECUNDARIA: BAIXA
+TERCIARIA: ALTA

Suportes
+MP: 16,01
+CP:27,87/27,29/24,78
Resisténcias
+MP: 45,51

+CP: 30,29/30,87/31,79/33,02/33,33
Objetivo: alta 4551 baixa 16.01

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV740,
segue fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobra-
mento para @ montagem de novas estraté-
gias operacionais.

= Bradesco pn em Real (BBDC4 - PESO NO BOVESPA: 3,892%)

BBOC4(M) . HN
M
W\ i W

65

1,68

g nmae g rs v

40.00

%M

N4 8

F500

15

a0

2000 2002 2005 2004 2005 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |(6/2613]2014

#30

013 24

BBOCA (W) 1558 H

20.00,

F15.00

1000

”“*""w"*w"ﬁ*” ,\N b
VAT Lo A n
' VN, i
2001 [2002 2003 [2004 [2005 (2006 (2007 (2008 [2009 (2010 2011 2012 [D6r2g312014 #330‘ Nov  |Dec ‘2014 |#4540

Tendéncias
+PRIMARIA: BAIXA
+SECUNDARIA: BAIXA
+TERCIARIA: BAIXA
Suportes
+MP: 20,84
+CP: 25,34/25,03/22,69
Resisténcias
+MP: 34,40

+CP:27,05/28,09/29,22/30,73/31,47

Objetivo: alta 34.40: baixa 20,84

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV740, segue
fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobra-
mento para @ montagem de novas estraté-
gias operacionais.
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ANALISES INDIVIDUAIS
= BM&F BOVESPA em Real (BVMF3) — PESO NO BOVESPA: 2,758%)
= Tendéncias
! BVMFI(S) uz 1500 PRIMARIA: BAIXA
s BRI an ] + SECUNDARIA: BAIXA
H{m W [W i II, M + TERCIARIA: BAIXA
i 15 i L1500 }] IMJ WW I MH Mﬂ] M'w Suportes
+H \ Mﬂ-ﬁ ‘MW "L‘H LMWT’W F h“w uﬂl ! Y Ll | #MP:6,66
yr it % M e ﬂﬂv ‘ \ T o +CP:9,25/8,97/8,26
[ s W e Resisténcias
W - " ' N +MP: 19,40
, 8 +CP:10,04/10,43/11,18/12,08/12,85
31 i rilE

08 [2009 f010 on1 |12 [or3iasors

[ 70 | [ot0

12

[am3 2014

BVMF3 (M)

L1000 [T 7

B g0

BVMF3 (D)

009
H‘ JH 2

' i i L

W- f 1 HJ jl
] ﬁtlh“ ‘llﬂ {'}” }h} s
34 3n Balance Volume'
o Yo . P

H’J & W " "V\\W\«V\A

18 W’\'W, b
008 2000 2010 0t 2012 [ITAR0N Im‘ lApr  [May un [070243]  |Aug Sep  [oct  Nov  [ec 014 [ #1402

Objetivos: Alta 19.4; Baixa 6.66

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV740, segue
fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobra-
mento para @ montagem de novas estraté-
gias operacionais.

= Bco. do Brasil on em Real (BBAS3 — PESO NO BOVESPA: 2,999 %)

Lo BBAS3(3) ”f Lo
o wﬁm VH ﬂ;; Zz {“ ua j:j;[;& lfﬁ%m -
. W‘L’q '{J‘ | W | ﬁj w7 ::: MMWM{I M M w J{w M’H’ ﬂH m
fio W i o TI‘H Wi H"’“ Y 'W
ww“ J‘WF 14 __5‘00 “M o N 1879
512 Tl
[ ot [z s fooos o5 o6 poT e o o0 Joonn w2 ot % ||t [an 013 PEETIEE
$BBAS (M)
B2 Hhﬁm e a0 [ -
ah X
ﬂw ) i lhﬁ Wﬁ I .
J o8 =
M%’Hﬁ H;} 50| B alace Volume \/\NJ . _u
Lt 308 2
“"“‘“MN - \\/W\/\/“ j
[Tooo Joot ooz o3 Tooos Joos [aoo6 [o7 oos [ooy foto faort [z \l Jul Jug [Sep oct Hov [0 [ #4965

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: BAIXA
+TERCIARIA: BAIXA
Suportes
+MP: 7,45
+CP:19,91/18,79/15,72
Resisténcias
+MP:29,43

+CP: 21,89/22,67/23,55/24,73/25,5/26,71

Objetivos: Alta 29.43; Baixa 7.45

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV740, segue
fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramen-
to para a montagem de novas estratégias
operacionais.
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Usiminas em Real (USIM5 — PESO NO BOVESPA: 2,780%)
Tendéncias
o USINS () anl| | o PRIMARIA: ALTA
~ +SECUNDARIA: BAIXA
vss(M) e ! L %0\ | ¢ TERCIARIA: BAIXA
[ 0 / W ‘ Suportes
P *Jﬁl - Wwwu”q a0 MP: 3,45
‘ﬁ)ﬁ f I*H ! s i +CP: 12,04/11,91/11,46/10,92/10,27
PJ J ML i) ugr I.'H() 15.00° - P .
/ J , " «4[1 . Resisténcias
w [ WWW " Ww“ WW M e Lusl | #MP:42,17
P 5*;:; 8% v | W 9 MM 9% 9 , +CP:13,06/14,87/15,28/15,5/15,66/17,56
et 3y ¥ : _ o L Objetivo: alta 42.17; baixa 3.45
o000 oot oov2_oofoRmaria] oov5 oot oo ooee ows ooro foort foora foors o] #Iﬂ 022704 o1t [f2 013 oo4 | #38 Estratégias
F30.00
Bt i Usis(o) e un|| | Se seguiu as estratégias da RV740, segue
\ al fora do mercado.
SUSIMS (M) L
‘ ks ol | Aguardarei mais desdobramento para a monta-
T - ; ' gem de novas estratégias operacionais.
e R
TT [ ﬂl M 10.00
WJ JJ % O B \
i P i
U’H Hyt " Zu':; n Balance Volume A Ly
" Y > Y ) /mA/W’M :
w4 -0
\N\MV\N ERn
[Tt o2 _Toofcoioa] oo [oos o7 [oos [os [oto ot w2 [ot3 o |#|47‘ hug [Sep Joct Nov  [oec  [oo [543

= ITAUUNIBANCO pn em Real (ITUB4 — PESO NO BOVESPA: 4,907%

1TUB4 (M) .

Mg

Y

4000

1TUB4(S)

un

!I“ M

-40.00

F35.00

1965
l 18,3

o,

158

F13.00

[Jzo00 Jooo1 Jooo2 [ooo3 [aoo4 [ooos oo [ooo7 [aoog [2009 oot foott [tz [[osvsorea] 433 ||

H‘W |T m " 53
‘WM HIH e 200
JTJ wr
H;‘W 1,58 ﬂ 10.00
W . ,
e 53 (553
[Tooot Tooz_Jooz_foos o005 ook oor Pooe oo Poto ott otz [oSRormahe [ 3 || Jont [on [ot3 T
uaH B
a0 ITUB4(D) o 50
$ITUB4(M) F20.00

Balance Volume

J /\A/V/.N/\// /A\/\/W A H

\ i

VA
Jul |hug [Sep [9128/130ct [Mov  pec oot [ 12

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: BAIXA
+TERCIARIA: ALTA
Suportes
+MP: 20,81
+CP:29,2/28,91/28,39/27,64/26,61/25,32
Resisténcias
+MP: 35,43

+CP:30,76/31,5/32,05/33,01/33,79/34,43

Obijetivo: alta 35.43; baixa 20.81

Estratégias

Se sequiu as estratégias da RV740, segue fora
do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramento
para a montagem de novas estratégias opera-
cionais.
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Cielo on (CIEL3 — PESO NO BOVESPA: 1,820%)
r Tendéncias
L ] | | ¢ PRIMARIA: ALTA
CELI (M) m ;GD()() CELY(S) Mﬁm QSECUI\!DARIA: BAIXA
o ‘ L d 61,96 6000 + TERCIARIA: BAIXA
M 500 HM Wﬂk Suportes
3 D41 I-50.00° .
L ﬂ Wv MILJMLH e OMP.. 35,61
o . ujwp +CP:61,96/59,72/56,2/53,76 o
I 2 Wf oo & o Resisténcias
Whﬂ ﬂ -_29.00 1561 +MP: 69,00
1645 : WW -;w +CP: 66,68/68,81
’ 1l T 7 ioti . rQ- i
‘ [ [t [0t oot [f090r3)4 [ #2 (212 2013 [aou | 2 0blethO. 6E9 balxa'35_,61
- — o strateqgias
3120 CEL?(D) k8o
&0 6500 ) .
h Se seguiu as estratégias da RV740, segue
ScEL (M) m I Lww| | foradomercado.
l f H su| | Continuarei aguardando mais desdobramen-
i to para a montagem de novas estratégias
W Hh]ﬁ - £1 operacionais.
Balance Volume ”\WW ]
] W%} 1380 J/M/
ﬂ ) W/ o F1
o B
[0 [t vt [fosrsort3ng Im‘ Jun ol [Aug Sep (09123113 INov 2014 #1050
= Cia. Sid. Nacional (CSNA3 — PESO NO BOVESPA: 2,797 %)
' T S Tendéncias
5 Hh ) — +PRIMARIA: INDEFINIDA
o - e u| | +SECUNDARIA: INDEFINIDA
(i ! 30| Mt M NG i .
us . Wv W i 1% Lﬂ‘t& o + TERCIARIA: BAIXA
M f25'°° MM“ 20 SUQOI’ tes
| . 20 nlw i an | *+MP: 4,97
JH | ' i W, o " Hol | #CP:10,9/8,88/8,1/6,04
[ 150 ﬂ] Mﬂ 1064 e A s
j ] WU | )m Resisténcias
| b MW% 4 ona (| oMP:28,63
0 9 i 500 " *CP:11,74/14,7/16,5/19,99/21,95/24,53
1 & 500
1t n > 8 = o .
[Tt foo2 [owos foooa[oeos [0 [pon7 fooog [po0s ooto [t foot2 [owmsoralons [ | [ [ooto Jott 2 oty [N fod #1046 Objetivo: alta 29.45: baixa 4.97
- - o Estratégias
SCSNAZ (M) ' : CSHA3(D)
16,29
o o Se seguiu as estratégias da RV740, segue
w M UW ' fora do mercado.
d J s Lo Continuarei aguardando mais desdobramen-
M M e | | to para a montagem de novas estratégias
ﬂ M lhm it 3§ | operacionais.
W Wﬂ 1500 Balance Volume \W/w\/\/
W L 9 1 MV /
| T Ao G
(oot oon2 oo oo 205 o6 o7 [oooe [2009 [ooto oot [oor2 [omB0ialond [ #ant

#m“ May  Jun [l [[O0FMGA3][Sep  [Oct  [Nov  [dec Jootd
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Gerdau pn (GGBR4 — PESO NO BOVESPA: 2,510%)
. , Tendéncias
KX L GGBRY(S) 3500 * PRIMAR'A ALTA
B i + SECUNDARIA: INDEFINIDA
GOERA(M) an ' | | ¢ TERCIARIA: ALTA
] L ‘W [" BM i
. lﬂ W‘ H« | B - . Suportes
M NJ | | WH’WW " wp | +MP: 10,22
U i L o i WW% Lo, [ | #CP:16,58/16,45/16,22/14,88/14,48
i | M« 1l r Mm“ iyt W Nﬁw iy Resisténcias
w H fes [0 W l ' +MP: 38,61
o nz T 02 1 1| | «CP:17,82/18,39/19,32/21,29/23,51
5% ﬂ 9 is.oo
B B Objetivo: alta 38.36: baixa 10,22
O e T O e e [ o s [osmrr] o [ #1%
Estratégias
2 s GGBRA(D) w82 - . .
: Se seguiu as estratégias da RV740, segue
$GGBRA (M) fora do mercado.
Continuarei aguardando mais desdobramen-
| | to para a montagem de novas estratégias
operacionais.
flM Hﬂ L5 (105
o X 509 i nBaI@nceVqume \AAM\W\/\Wf MK/ JMMV
2 L /\V\WWN \N ’
\A\\/ IR2U11

| 200 2w 003 poos poos Poo poor poos Poey potn ot Poto [oemealond #sm“ My [06033] [l Jhug  [Sep Joct  ov  [oec [t

|

FUTURO MENSAL CONTINUO DO INDICE BOVESPA

19560
13019

107€50

FUTURO CONTINUO MENSAL

07610
3010508

1991 |92 1993 1994 [1995 |1996 [1997 1996 1999 [2000 [2001 [002 003 2004 [2005 [2006 [007 [oog 003 [ood0 [2011 ot2 o013 footd

Esta imagem proporcionada pelo grafico do
Indice Futuro do Bovespa numa base mensal
continua serve de referéncia para se identifi-
car 0s possiveis topos e fundos dos princi-
pais ciclos de longo prazo do mercado
brasileiro. Vem resistindo ao teste do tempo
ao longo dos Ulimos 20 anos, mas néo é
garantia de que funcionara eternamente.

Comentario

0 indice segue numa Tendéncia Primaria
de baixa evoluindo numa simetria rumo
aos 42800/40760.
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Dow Jones

) Tendéncias
DOW JOHES (M) ¢ Primaria: ALTA
W 1500000 LOW JONES (D) 8E # Secundaria: BAIXA
st MMW |||y Terciaria: BAIXA
141,49 i —Lsu ortes
1201509 s Lom +MP: 6469
oo oo +CP: 15617/15543/14719/14551/14434
961432 . 155843 e ]W ResLénc'as
7 ' M I e n|| | #MP:16588,25
+CP: 15945,89/16588,25
o Lo Comentdrio
2002 [2003 [:004 [005 oo 2007 [2008 [2009 oto otfosrsort] a3 [a014 #1343‘ 1500000
L0 O Dow Jones segue numa secundaria de
05t oo bolsa com pinta de ter deixado um topo
DO JONES 5) 5040 A o) || principal para tras vindo testar a média mével
e e de 200 dias cujo corte sinalizara mais baixa
T pela frente rumo ao teste do proximo suporte
e Mg | | em tomo de 1471943,
-13000.00| (On Belance Volume
_ o
11149 om0 mev\ /f / fw/ \N
1350 \ i / M, /! W
Ll
100 M/WWVW Observagio: na maior parte do tempo, 0 DJ e o
048 i Bovespa costumam caminhar na mesma
e W ey | diregdo.
012 o3 014 | a0 ‘ﬂy Pun Dol Jhg  [Sep  [Oct  [Nov  [pec [t | g
= NASDAQ Composite
ST oo Lo Tendéncias
“ s soia () 0y e _ + Priméria: ALTA
o if | | #Secundéria: INDEFINIDA
-3500.00] Lo
8151 A 3584 , ¢ Terciaria: INDEFINIDA
; 2000 NASDAQ D) i S
rA I 40000 uportes
| W*“H" N o i | +MP: 1108
W] W’M‘m JW 20000, i Rl Lonw|| | & CP:4044/3979/3899/3855/3650/3573
* ' 1 s Resisténcias
I W M [ r 11 [0 #MP:5.133
A + CP: 4136/4247/4260/4290
W‘ 55 j /o L0 Comentario
11849 s _—
| [ [1oa7 {199 1999 2000 f201 oo 2003 [0 o005 2006 07 [anoe 009 outo oot [mta [fUBtrsla | #t3 3919 / - O NASDAQ permanece indefinido com pinta
‘ o g 1 Ve ' de estar comegando uma corregéo secunda-
1171[”% L4000.00) jﬁ ] W e I-3600.00 ra.
,W[m o 3573‘;6/ 1381
WASDAQ(S) i " 150600
Ml,r izl o | / 9
ol ! - aw|| | Observacdo: no geral, o NASDAQ e o
P e Bovespa tendem a caminhar na mesma
87894 o “[‘ WI %‘H 1-3000.00} fon Balance Volume ﬂ I dire 50
F % gao.
‘T “W ” ﬁ‘ “ A
iy ma V%
%52 F» / ‘H‘W Mm% A, /M
n 203,50 %
o0, “ | 500 WA, J/ " A
ﬁ] Ml‘ “ 9 W/ AR
i ol
TR 20 )
201 otz 2013 (101132014 #3 lAug S [0ct Dec 2014
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Futuro do Petrdleo (crude oil light)

200 Tendéncias
02 B FUTrCCI:'l:'ggSIL{DJ _—
L) - ™" | #Priméria: INDEFINIDA
(Chicago) 19200 « Secundaria: BAIXA
o L e Terciaria: ALTA Suportes
L *+MP: 75,27
: +CP:95,2193,65/91,24/91,17/86,08
1-105.00° . P .
a0 Resisténcias
. +MP: 201,20
, wol | #CP:98,59/100,75/104,13/105,43/109,2
400 Comentdrio
| e lem | | Se seguiu as estratégias da RV740, segue
) fora do mercado.
iy wn| | Se prosseguir subindo e ultrapassar 100,75
W mm | devera seguir subindo rumo aos 112,62, mas
| o iy como o potencial de alta é percentualmente
00 4 V\/ W \ pequeno ndo sugiro uma compra no merca-
™ / K do a vista, mas deve valer uma compra no
- p o mercado de opgdes, sem alavancagem, i.¢.,
B \ o || ﬁ M »\ wd” \ / se pretendesse comprar um contrato compre
: MW\/ W somente uma opgdo com o valor de exercicio

0 mais proximo possivel de 100,75.

[ [0 [t 2 [ofoeanz]  [aou I#ms‘ [ hug Sep pat ov Dec 4 [ #agsa
= Futuro do Dodlar
0168 Lo Tendéncias
Mf' - e + Priméria: ALTA
| , + Secundéria: INDEFINIDA
h D0LARFTRO ) Bugs  o0URATRO(D) 1| e Terciaria: INDEFINIDA
513,82
M T' 0, ‘l o Suportes
H‘J L‘[’ hll . ‘ T ! +MP: 2092
i o Ltoot0 | wn win | + CP: 2355/2354/2309/2245/2221
h, . ‘ 245000 . A
g, i f H K{ Mj\ Resisténcias
MM_” ’MM 20851 H'ﬂl ‘ h }T‘ l o ¢ MP: 2577
7 S Mt e i H[ ] N# .M H H{ H‘ w "1/ | eCP:2473/2514/2535
163914 “)l W 1 | | - Estra tég ias
‘ oot ooz ooz [ooé [ovs ook o7 oo [aooe Poto Pot1 pote [0GHE | “ :
\ 7651 h Se seguiu as estratégias da RV740, os 2437,50
| an A (rolado para margo 2457,21) foram ultrapassados
DOLAR FUTURO( ) \ ' gerando uma compra. Mantenha um estope um
WH | W F25000 pouco abaixo de 2413 87.
M iy LHW “ lﬂﬁmgm g L Observacdo: normalmente, anda na contramao
” ' [ Wi w “ : do Bovespa
Hr [ W Uﬂ mn o Balance Volume
1 f
W» Uuh ‘{ f ZZ‘.}Li o // \A \/
{ 'H J hw o /w / \N v A/\ /WV
[l W'W . N o \WW\/W \/\/\,\ /\ / W
191 W W/
a2 13 o | #m ‘ A Se 0083 Nov e ot | o
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ANALISE DE ATIVOS SOB A VISAO DAS ONDAS DE ELLIOTT/SIMETRIA

Os indices americanos ja mostram padrdes de impulsos completos apontados para baixo, onde deve-
rao iniciar o movimento altista corretivo, e numa regiao de suporte mais forte. A chave da questdo passa a
ser esse movimento e o retorno para baixo, ou aquilo que seria uma descida de onda 3. Antes disso, nao
podemos descartar o retorno para a alta.

O dolar segue em sua trajetoria altista mundo afora e, por aqui, volta a testar a regido de resisténcia
na faixa de R$2,45.

Tem sido interessante a midia anunciar que a alta do ddlar tem sido motivada pelas expectativas de
reducdo dos estimulos do FED. Ora, desde 2011 que o délar vem subindo e totalmente alheio a estes esti-
mulos bilionarios.

Outro detalhe interessante, e para fins de comparagdo, € o montante desses estimulos com relagdo
ao que gira nos mercados de todo o mundo. S6 o volume de negdcios na NYSE é de cerca de 35 BILHOES
de ddlares POR DIA, ou 750 bilhdes por més.

Confira: (copie/cole os links no navegador)

http://www.nyxdata.com/nysedata/asp/factbook/viewer_edition.asp?mode=table&key=3141&cate
gory=3

http://www.nyxdata.com/nysedata/asp/factbook/viewer_edition.asp?mode=tables&key=308&cate
gory=3

Isso, como disse, sé nos EUA/NYSE. Ha de se levar em conta os mercados de todo o mundo.

O que sdo, entdo, esses 80 bilhdes do FED diante desta monstruosidade de ddélares movimentados
todo dia nos mercados globais? Nada, ou sé servem para fins especulativos.

Ha outras “forcas ocultas” por tras disso e imagino que estejam mais associadas a algum processo
deflacionario que ainda devera se intensificar nos Estados Unidos e Europa.

E O Ibovespa segue em sua trajetéria baixista rumo ao suporte imediato de 44.100 pontos. Na hipd-
tese do suporte citado acima ser respeitado nos EUA, o IBovespa tenderia a subir, mas isso seria mais uma
oportunidade para as operagoes de venda.

SP_500

100000

Sobre um suporte mais forte e as estruturas intraday sugerem uma subida de onda
2. Se subir e voltar a cair, perdendo o suporte da faixa de 1.770 pontos, o0 movimento de
queda poderia se dar na forma de uma onda 3, como mostrado pelo movimento azul claro.
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SP-500 - Intraday
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A estrutura baixista pode ser considerada completa. Uma variagao seria a de mais uma queda de
onda (v), contagem azul, mas o Dow Jones futuro (ndo mostrado) vem desenhando uma quinta diagonal
em fundo, ou seja, o mais provavel é subir na forma de uma onda 2.

DJ Industrial

W A W T L] I R W & W O LD

O suporte da regido é bem forte e devera “impor respeito” também na forma de uma subida de onda
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Délar Comercial
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Ainda sentindo a resisténcia secundaria, mas seria um processo de acumulagdo, como indicado pelo
OBV no destaque e para o contrato futuro DOL H 14.

Quanto maior for o tempo de acumulagdo, mais explosiva seria a alta na hipétese de rompimento da
resisténcia em torno de R$2,45.

Risco-Brasil

nnnnn

20000

a enfoque
T T
[}

T

Rompeu o topo anterior, fechou acima da LTB longa e da face superior direita do grande diamante
em fundo.

Ainda tem a resisténcia de 300 pontos pela frente, mas que devera ser ultrapassada, o que devera
favorecer a alta do dolar comercial.
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Sugiro atencdo com a OSX em funcdo do padrdo triangular que vem desenvolvendo, que

conta com uma Reversdao Negativa no IFR no topo da onda C:(4).

Triangulos, quando ndo sdo ondas 4, sdo ondas B, ou pausas dentro da tendéncia prévia.

Mas também prenunciam fundos (ou topos).

Nesse caso, se continuar caindo e perder a base da figura, tudo indica que um fundo por
volta de 30 centavos seria o de uma onda (5), ou seja, a onda final da estrutura baixista, o que
daria uma oportunidade muito boa de COMPRA, pois teria que subir e testar a faixa de 1 real, a
onda C:(4), ou uma alta superior a 200%, a partir de onde poderia voltar a cair ou mesmo mon-

tar uma estrutura altista e de reversdo para uma nova tendéncia de alta.

O padrdo sera abortado se ela conseguir superar o lado superior do tridangulo, ou acima de
85 centavos, mas que também seria sinalizagdo altista, ou subiria, pelo menos, até a zona de

resisténcia da onda c:4, ou em torno de R$1,50.

Uma boa semana a todos.

Paulo Caldas - paulo@ntinet.com.br
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ANALISE DO iNDICE BOVESPA COM A REVERSAO DE 3 BOXES DO GRAFICO PONTO-FIGURA

PRIMEIRA PARTE

GRAFICO PONTO-FIGURA (P&F) IBOVESPA

RESUMO DA SEMANA 14-05
271 a31/1
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Gréfico Ibovespa P&F 1.000 pontos — reversao de 3 boxes (desde 2010)

ALTERACOES NO GRAFICO P&F

Acrescentada nova marca "O" dos 47.000 pontos na atual tendéncia de baixa, ocorrida
nesta ultima sexta-feira dia 31/1.

COMENTARIOS

Com esta nova marca da Tendéncia de Baixa rompendo a Linha de Tendéncia de Alta,
provavelmente devera acontecer nova marca em busca de niveis mais baixos.
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FAIXA DE EXPECTATIVA
ACOMPANHAMENTO DA FAIXA DE EXPECTATIVA PARA O GRAFICO P&F IBOVESPA
SEMANA [DIA] DATA | MINIMA | MAXIMA | 45.000 | 46.000 | 47.000 | 48.000 | 49.000 | 50.000 | 51000 | 52.000 | 53.000
| FAIXA DE EXPECTATIVA |

6 [sti01m4| LA - 1
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5 200114 A - 1
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4 #2014 R - 1
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200114 ez -
& 170114 | siiii - 1
5 |16i0114| o o i - g 1
3 15014 | 2L - T 1
T H - — 1
2 1301m4| ZLLLD S | .
& 100114 | 0T - T 1
5 |ogiotial | 20T - —_—Ir 1
2 |wjosotnal | 0T - — 1
¥ |omotnal oo | P - . 1
B . .
T e - R 1
nsagho vnnersa 5° | 0210114 o10% L . 1
| 2°[301213] Y e R i
o, |o|zmzns | 2N S T — 1
ozl | o0 26203 || OO0 I B S - ]
s | 20(28M203) ) OO L R :

DIAGRAMA AUXILIAR (indices das ltimas 5 semanas)

Como interpretar o diagrama auxiliar acima:

A Faixa de Expectativa ¢ um DIAGRAMA AUXILIAR que foi desenvolvido com pardmetros do grifico P&F, como ferramenta de observagio nas
oscilagdes dos indices de minima e médxima, para facilitar a obtencdo das marcas que construirdo o grafico Ibovespa de 1000 pontos com reversdo de 3 boxes.

1. Visualizar a atual faixa de expectativa destacada em amarelo. Na extremidade direita uma linha azul indica quando uma nova marca na Tendéncia
de Alta ¢ atingida, ou quando houver Reversdo para Tendéncia de Alta; inversamente, a linha vermelha a esquerda delimita uma nova marca na Tendéncia de
Baixa, ou uma Reversio para Baixa.

2. Dentro da Faixa de Expectativa, estd o dltimo valor da atual marca do Grafico P&F. Esta linha ficou com sua espessura destacada, para evidenciar a
TENDENCIA. Quando em azul, a tendéncia é de ALTA, quando em vermelho, a Tendéncia é de Baixa. 3. As setas horizontais indicam graficamente os
valores anotados das minimas e miximas. As setas "cheias" indicam que o indice estd caminhando no sentido de atingir uma nova marca ou reversdo. Quando a
marca ou reversdo for atingida, € anotada a ocorréncia na prépria seta.
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SEGUNDA PARTE

PULSACAO BOVESPA

Historicos Gerais

VALOR MEDIO POR NEGOCIO
GEaEECLEl = A SR Exercicios Exercicios
22.000,00 14 Opcdess/indice | | Opgdess/Acoes
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. LA L | | | 1]
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(" '3' '3' I\"" '3' '{’-’ I\"-‘ r\"’ (‘-’ (’-’ \"' \"
\@@@ @\‘@@‘ S @N@Q\@\\%@@ @N@ \\@@\ R
VOLUME DIARIO NEGOCIADO QUAN'I:IDADE DE NEGOCIOS
BOVESPA DIARIOS - BOVESPA
BILHGES MILHARES
30 1.700
25 1.500
1.300
20 1.100 | | lh ||
15 e
10 L.“J‘N‘ t l L i 700 - il
! W\M | ia oo LMY
0 300 T T
.:b 3 K g g N \“
& \@" \@ \@* \'~"> \6“ v"‘ ‘i‘* @.\0 \@ & I Q\\ @@Q& & -@ J\\@ “‘\\"“ & «\“
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O objetivo desta secg¢do é apenas a formatagdo grdfica de alguns dados divulgados pela Bovespa no

Boletim Didrio de Informagdes, sem aplicar nenhuma técnica para indica¢do de tendéncias futuras.

— 02 de fevereiro de 2014 |
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Para informagdes da sistematica na compilagdo dos dados, consultar edigao da revista n® 674 de 14out12. Os graficos estdo atualizados com
histéricos dos Ultimos 2 anos. A quem interessar, a planilha eletrénica com os dados de 02/01/12 podera ser solicitada sem énus para o e-mail

otidra3@gmail.com .
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Com a atualizacgao do ultimo Exercicio, os graficos se apresentam:
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o Exercicios de Opgdes sobre Acbes
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M Compra (39,1145,70 48,58/33,08

9,56 22,78(24,1830,68 33,32(17,83 16,52(38,71/34,01 14,32 20,87|11,04(23,76(16,28|11,38(25 58|31 ,45(25,09|29,38/18,64|11,05

MWVenda [11,53(2,07 2,90 12,90 18,83[20,78 13,95/ 9,55 | 2,82 14,81|16,63( 6,41 | 6,60 15,20 13,3713,91|10,8316,40(17,70| 5,67

6,72

5,77 [21,87/34,67

Exercicio de Opc¢des sobre A¢des, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio.

o Exercicios de Opcdes sobre indice Ibovespa

40

S5

30

25
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5 ] L
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fev/12 abrf12 junf12 agofl2 outflz  dezf12 fewf13 abrf/13  junf13 agofl3 outf13 dez/13
15/02 | 18/04 | 13/06 | 1ss08 | 1710 | 12712 | 13702 | 17/04 | 1206 | 14408 | 16710 | 18712

M Compra| 2537 4,74 5,16 22,33 17,19 12,92 2,52 0,01 32,47 20,24 20,15 2,16
mvenda 0,88 20,11 | 35,19 9,33 6,68 18,62 26,71 28,57 0,00 8,02 0,09 26,40

Exercicio de Opc¢des sobre Indice, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio.

Em valores, o quadro de Exercicio sobre A¢des manteve-se em R$ 2,57 bi em jan14.

EXERCICIO SOBREAGOES EXERCICIO SOBRE INDICE
RS GIROMENSAL RS GIRO BIMESTRAL
“7— “17'
b . Hip
- B £ .
. 13 |
B . L) 1 |
. A 4| K X
2 d . 3 . 9 )
. . Mol e |
| L e | | L ¥
= Y . ol el ] _ 7 . ©
L] .__. L] 58 s : ¢ o
2 [ ] L 5l [ ] . =__.
1 R 1 I I I I . ; . ; - ; !
e N A ) S T N I RS o
FEEEELLLELEF || FAFFST ISP

Grificos em R$ movimentados mensalmente para cada tipo de Exercicio. Foram considerados todos

os valores realizados dentro do més, independente do vencimento.
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Préximos Exercicios no calendario Bovespa:
* Agbes = 17/2
* Indice Ibovespa= 12/2

Historicos de Giros
Iniciamos o ano de 2014 com o montante do més de jan14 em R$ 135,9 bi, representado no grafico abaixo com o
primeiro ponto deste ano.

VOLUME MENSAL NEGOCIADO
EM REAIS
L 190
8 .
= SN
Z 180 - -
170 - :
] el . Soe
160 - _‘-"‘ '.. 5 Sy
L) N T, ~
150 r - e
) . . .
140 L &
130 ] * LR
‘ t.. -
120 .
[ ]
110
AN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
.- @--2012| 131.313. | 156.428. | 153.279. | 145.892. | 162.778. | 162.566. | 125.898. | 164.133. | 159.682. | 145.899. | 124.547. | 140.376.
..®:.2013| 152772. | 140.076. | 147.576. | 180.019. | 161.476. | 178.220. | 132.144. | 186515. | 149.763. | 151.699. | 131.798. | 117.850.
—e—2014| 135992

Gréfico: Volume mensal dos giros negociados na Bovespa

Conforme a expectativa durante as tltimas semanas, o valor ficou realmente abaixo de jan13 e ligeiramente superior ao
de jan12.

PRIMEIROS . - - :
GIROS DIAS UTEIS TOTAL DOS GIROS (R$ bi) MEDIA DIARIA (R$ bi)
7 fnmmmmmesd B34 Ennnnmmmmooaaaaadnommnpinnnneny 820 [Ennnnas
JAN13 12
17
Total (21) [iaisiiipnnaaniinpnnanannnidinnannnsy 1527 prdas
2
7
JAN14 12 pinpnmmmmgmenchiion) 3G [ERRDnnnminnnnnonihinnonnininaniiinn 130 pEiinns
17
Total (22) 1359
Tabela de Giros: dias Uteis x total x média diaria
Fonte: BDI Segmento Bovespa www.bmfbovespa.com.br
Celso Ardito
otidra3@gmail.com Edigdo 142—- 31jan14
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COMO ENTENDER E TIRAR O MELHOR PROVEITO DA TIMING

A Timing comegou como um estudo semanal que criei para 0 meu uso pessoal. Meu objetivo era
fazer uma andlise semanal do mercado utilizando algumas ferramentas que desenvolvi que me
permitisse avaliar através dos fundamentos técnicos o estado geral do mercado e a partir dai
definir as minhas estratégias operacionais.

Comecgando do macro para chegar ao micro, depois do advento da internet e com a rapi-
dez das transferéncias de recursos de um pais para outro, comecei a notar que as principais
bolsas mundiais passaram a ser vasos comunicantes, praticamente uma bolsa s6 (com excegao
da japonesa). Assim, o tom das bolsas mundiais se refletia no Brasil, isto é, independente do que
estivesse acontecendo na nossa economia, a bolsa brasileira acompanhava a tendéncia das
principais bolsas internacionais.

Ent&o, a primeira coisa a ser observada no fim de semana passou a ser o comportamento
das bolsas estrangeiras para saber que cenario estavam gerando para o mercado brasileiro. E por
isso que a revista comecga pela imagem das principais bolsas americanas, européias € emergen-
tes. A idéia é que o desdobramento geral seja uma pista para auxiliar a decifrar a Esfinge (O Mer-
cado).

Embora sé tenha incorporado essa informacéao disponivel no site da Bovespa ao meu ar-
senal de ferramentas técnicas a partir de 2005, € muito importante saber como se movimenta o
fluxo dos investimentos por setor. Pistas muito importantes podem ser obtidas aqui através da
comparacgao do saldo dos investimentos com o desdobramento do indice Bovespa. Vocé percebe-
ra que nos ultimos 6 anos o fluxo do investimento estrangeiro determinou as principais tendéncias
da Bovespa. Quando a tendéncia do fluxo foi crescente o indice subiu e vice-versa, ao contrario
do fluxo das pessoas fisicas, que percorreu o caminho oposto.

Muitas vezes, o fluxo de um setor pode estar crescendo ou permanecendo estavel geran-
do uma impressao positiva, mas se ndo observar como anda o fluxo dos contratos futuros do
indice Bovespa podera ter uma visdo distorcida. Imagine, por exemplo, que o saldo de investi-
mentos de um setor esteja bastante comprado, mas no passado recente passando por uma pe-
quena redugao.

Observando o grafico dira que ndo esta acontecendo nada, que a leitura continua positiva.
Mas, se soubesse que nesse periodo em que houve um pequeno decréscimo do saldo do inves-
timento simultaneamente tivesse havido um grande aumento no saldo de contratos vendidos no
indice futuro (no mesmo setor) poderia deduzir que esta havendo uma forte venda que passa
despercebida ao investidor menos atento. Normalmente, este tipo de estratégia é utilizada quando
0 mercado esta indefinido e o investidor ndo quer se desfazer de sua posicdo a vista, mas tam-
bém n&o quer correr o risco de uma grande perda caso o mercado caia. Assim, utiliza o mercado
futuro para se proteger (hedge) de um imprevisto, normalmente porque € muito mais facil comprar
ou vender uma grande posi¢ao de contratos (devido a grande liquidez) do que montar ou desmon-
tar uma posicao diversificada a vista.

Talvez o recurso mais importante da andlise técnica, a Linha de Avangos e Declinios
seja uma ferramenta desenvolvida por Joseph Granville que nos permite identificar se um grupo
de acles esta passando por um processo de acumulacdo ou de distribuicdo ou, quando compa-
rada com o desdobramento de um indice, eliminar as distor¢ées provocadas pela sua férmula de
capitalizacdo que embute uma ponderagdo entre 0s seus componentes que gera uma visédo en-
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ganosa sobre 0 que estd acontecendo nas entranhas do mercado, bem como, confirmar ou n&o o
desdobramento do indice. Para mais detalhes sugiro a leitura da obra “Timing — Uma Nova Estra-
tégia Diaria de Maximizag¢ao dos Lucros no Mercado de Agdes”.

Como a Bovespa ainda ndo criou indices para todos os setores (e para os que desenvol-
veram adotou a mesma formula de capitalizagdo ponderada), com o recurso da linha de avangos
e declinios construi varios indices setoriais que me permitem segmentar o mercado e identificar
no dia a dia quais deles estdo avangando ou retraindo.

Outra estatistica importante utilizada nas minhas consideragcées para uma avaliagao téc-
nica dos fundamentos do mercado € a contagem diaria, aqui apresentada numa base semanal, da
evolucdo das tendéncias primarias, secundarias e terciarias, nominal e indexada, de todas as
acdes negociadas diariamente no mercado.

As estatisticas acima, reunidas com a evolu¢cao das médias méveis de 200 barras do indi-
ce Bovespa e da linha de avancos e declinios do mercado, bem como, da maioria entre as princi-
pais tendéncias de sete indices de composicao distinta vao fazer parte uma ferramenta maior que
denominei de Indice da For¢ca do Mercado (IFM). Se no final da apuragéo o saldo entre as forga
ascendentes e as forgas descendentes estiver positivo as estratégias operacionais devem privile-
giar as compras ou se estiver negativa privilegiar as vendas. Existem momentos excepcionais em
que mesmo com o IFM apontando para uma direcdo, papéis contra-ciclicos estdo se movendo e
podem ser sugeridas operagdes contrarias as forgcas predominantes, mas ndo € comum!

Na sua montagem, dependendo da importancia do dado a ser computado, tudo que for
primario contribui com 10 unidades de forca, tudo que for secundario com 5 unidades de forca e
tudo que for terciario com 1 unidade de forga. Cada unidade de forgca é representada por uma
seta.

Por terem muito mais a¢gbées do que os demais, os indices dos setores de Telecomunica-
¢des, Energia e Construgcdo em vez de serem computados com for¢ga 1 (como os demais) séo
computados com forga 3.

Se observar o IFM no inicio da revista, percebera que na medida em que uma nova forga
é adicionada na tabela seu valor é somado ao saldo anterior. No final, é extraido o saldo entre as
forcas ascendentes e descendentes e transferidos para uma planilha Excel onde se obtém o gra-
fico do IFM.

Independente de estar muito préximo ou afastado da linha zero, o saldo é somente uma
referéncia para se operar na compra ou na venda. Se estiver positivo em +1 o cenario para efeito
operacional € o mesmo do que se estive em +70 ou -1 e -70. Mas, quanto mais proximo de zero,
mas préxima a chance de uma reversdo no curto prazo!

Marcio Noronha

EQUIPE TIMING:
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