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ekonomicky tyzdennik

Zaujalo nas:

Slovaci najCastejSie menia adresu z bytovych a rodinnych
dévodov. Kvoli praci sa prestahovali 3 % ludi.

Nezvy&ajne tepla zima je pomaly za nami a rastlice denné teploty predznamenavaju prichod jari. Toto obdobie so sebou prind3a pre niekoho
lepSiu naladu, pre inych jarni Unavu. Uz tradiéne sa ale prichod jari spaja aj so zvySenou chutou fudi upratat, skraslit ¢i
zrekonstruovat' svoje byvanie. Vynimoénym v jarnych mesiacoch nie je ani stahovanie, a teda zmena trvalého bydliska. Kam sa
Slovaci najcastejSie stahuju? A aké dovody stahovania uvadzaju?

V roku 2012 menilo trvaly pobyt v ramci Slovenska 83,1 tis. fudi. Podla Udajov Statistického dradu SR [SU SR] sme sa najcastejsie
stahovali v ramci okresu. Z jednej obce do druhej, avéak bez nutnosti menit na aute SPZ, sa prestahovalo 45,8 % Slovéakov, ktori menili
bydlisko. Dal$ich 29,4 % i§lo za novym byvanim do iného okresu, no v ramci toho istého kraja a neceld Stvrtina z prestahovanych sa
presunula z jedného kraja do druhého.

Stahovanie obyvatefov medzi Pri stahovani z jedného kraja do druhého dominuje ako nova adresa Bratislavsky kraj. Takmer tretina
zo vietkych prestahovanych, ktori sa presuvali z kraja do kraja, zakotvila v nasom hlavnom
kraj pristahovania podiel meste a okoli. Najéastejsie sa do Bratislavského kraja stahujii fudia z geograficky najblizsich regionov,

C i L 324% teda Trnavského, Nitrianskeho a Trengianskeho kraja. Naopak, najmenej popularny je medzi

Trnavsky kraj 15.7% stahujicimi sa Zilinsky kraj, do ktorého si nahlésilo novy trvaly pobyt len 7,6 % Pudi stahujucich
Eggit;kzrgjraj 1;;4: sa z iného regionu Slovenska.
S 0

?f::;gﬁt;ctfaj ggé: N?jéastejéie yvéd;anou Priéinou st’ahovgpig v rém?i ’tzv. vnt],troététpvej m_ivqrécie ASl] bytov.é
PreSoVaKy Kia 7’7% dévody, kt<_>re uyled!o az '36,v1 '% stahujucich sa IAud|. DruI]ym najcastvejsm’dovodon’n je
Ziinsky kraj 7:6% nas'ledov'ame ro}dmp{eho prlslusnlkf\ [.26,6.‘3/01.. Tento QO\v/od sa vsgk tga,knjer vzdy u'vadzzla YprlpiQe
Zdroj: prepocet Postovej banky deti, ktlo.re sa stahuju spolu so svojimi rodiémi. Necela Stvrtina stahujlcich sa uvadza iné, blizSie
podra SU SR, 2012 neSpecifikované dovody.

Pomerne ¢astym dévodom stahovania je aj sobas [6,2 % pripadov]. Prave pri tomto dévode je v8ak badat vyrazné rozdiely medzi
pohlaviami. Sobas ako dévod zmeny bydliska uviedlo len 3,7 % muzov, no az 8,3% zien. Ddvodom je podia nas skutocnost, Ze Zeny su
predsa len viac naklonené nasledovaniu svojho manzela nez naopak.

Aké dovody uvédzaju stahujici sa Slovéci? Priblizne 3 % stahujucich sa uviedli ako dovod zmeny
spolu muzi zeny bydliska pracu - a to &i uz zmenu zamestnavatela, alebo snahu
bytové dovody 36,1% 37,9% 34,6% priblizit sa k svojmu pracovisku. Sti¢éasna nefahka situacia na
nasledovanie rod. prislusnika 26,6% 27,5% 25.8% nasom pracovnom trhu mnohokrat nedava fudom na vyber
iné dovody 24,4% 24,2% 24,6% a v snahe ziskat' ¢i udrzat’ si pracu st Slovaci ochotni zbalit
sobas 6,2% 3,7% 8,3% sa a zmenit adresu.
priblizenie k pracovisku 2,0% 2,3% 1,8%
rozvod 1.7% 1,7% 1,7% NajmobilnejSou vekovou kategériou sii mladi fudia vo veku
zdravotné dvody 1,6% 12% 2,0% od 25 do 34 rokov, ktori tvoria az priblizne 30 % zo vsetkych
Zmena pracoviska 1,1% 1.3% 1.0% prestahovanych. Viac ako patinu fudi prestahovanych v roku
Studium 0,3% 03%  03% 2012 viak tvorili deti a mladez do 15 rokov, ktorych pri stahovani

Zdroj: prepocet Postovej banky podra SU SR, 2012 vzali so sebou rodicia. Najusadlej$i su ztohto pohladu ludia
v poproduktivnom veku, kedZe len 4,3 % prestahovanych tvorili fudia nad 65 rokov.

A kedy sa najéastejSie stahujeme? Podla Statistik sa v roku 2012 najviac zmien trvalého pobytu [11,1 %] nahlasilo v januari a naopak
najmenej [6,6 %] v decembri. Naprie€ Stvrtrokmi je intenzita stahovania rozlozena vcelku rovnomerne, avsak o nieco vy33i podiel na pocte
prestahovani pripada na treti Stvrtrok, teda obdobie od zaciatku jula do konca septembra.
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Co noveé vo svete:
Viyhlad cyperského ratingu sa zlepsil

MADARSKO: Madarska vlada premiéra Orbana poziadala este na jesefi minulého roka tstavny stid o stanovisko, & st cudzomenné hypotéky
poskytované ob&anom protiustavné a je mozné menit ich podmienky. Minuly tyZzderi madarsky ustavny sud vydal rozhodnutie, podla ktorého
niektoré zo zmldv mézu byt vladou retroaktivne zmenené, aby sa dosiahla ochrana spotrebitela. Zmeny v8ak mézu byt podfa sudu
uskuto€nené len vo vynimo¢nych pripadoch a s ohladom na désledky aj pre druhu stranu, teda banky. Banky poskytli obyvatelom Uvery

sucastou politiky Orbanovej strany Fidesz, ktorl uz zaciatkom aprila ¢akaju parlamentné volby.

POLSKO: Polska centralna banka [NBP] sa eSte minuly rok pridala ku svojim vaé$im kolegyniam a zaviedla tzv. cielenie o¢akavani, teda
forward guidance. V ramci neho najskor opakovane vyhlasovala, Ze zakladna urokova sadzba sa nebude menit minimalne do polovice tohto
roku. Nasledne cielenie otakavani prediZila a uviedla, Ze bez zmeny ostant sadzby minimalne do konca septembra. Minuly tyzdef predstdpil
pred mikrofony zastupca NBP Hausner a uviedol, ze urokovymi sadzbami sa zrejme hybat nebude po cely tento rok. Ukrajinska kriza totiz
podla neho zrejme negativne zasiahne proces ekonomickej obnovy v Pol'sku a dalSie nastavovanie menovej politiky bude musiet’ byt velmi
uvazlive. Rast inflacnych tlakov NBP neocakava do roku 2016 a zvySovat urokové sadzby tak preto zrejme nebude musiet ani z tohto dévodu.

GRECKO: Ratingova agentira S&P uplynuly piatok potvrdila rating Grécka na Grovni B —, teda 6 stupfiov pod investiénym pasmom. Vyhlad
gréckeho ratingu je stabilny. S&P odévodnila svoje rozhodnutie nemenit grécky rating zranitelnostou krajiny, ktora vyplyva z vysokej irovne
zadlzenia, deflacie a limitovanej menovej politiky. Agentira podobne ako medzindrodné organizacie oCakava, ze Grécko v tomto roku
zaznamena rast HDP po Siestich rokoch recesie.

Po mesiacoch natahovania sa naSli Gréci a medzinérodni veritelia zhodu, ktorej vyustenim by malo byt uvolnenie zadrZiavanej tranze
prostriedkov. Rozhovory stali na viacerych témach, najma vSak na otazke rekapitalizacie gréckych bank. Grécko by vSak okrem tranze
maéja. Grécko by sa tak po Styroch rokoch pokusilo o financovanie sa na dihopisovom trhu, kedZe od Ziadosti 0 medzinarodnu finanénu pomoc
si bolo na trhu schopné pozi¢iavat len na kratky ¢as prostrednictvom Statnych pokladni¢nych poukazok. Maj predstavuje pre Grécko mifnik,
nakolko v tomto mesiaci su splatné dlhopisy v objeme 9,3 mid. EUR, €o je poriadna porcia.

CYPRUS: Agentira Moody’s vylepSila vyhlad cyperského ratingu [na drovni Caa3] z negativneho na pozitivny. Znamena to nielen, Ze rating
Cypru by nemal v blizkej dobe klesnut, ale aj Ze by mohol byt vylepSeny. Dévodom lepSieho vyhladu ratingu ostrovnej krajiny je podra
Moody’s plnenie cielov memoranda o medzindrodnej pomoci. Rating Cypru v8ak stale zostava 9 stupfiov pod investiénym pasmom, o je
odrazom stéle vysokého rizika neplnenia si zavazkov v désledku stavu verejnych financii.

VELKA BRITANIA: Vysoky podiel falzifikatov medzi sucasnymi jednolibrovymi mincami v obehu dontil Britov zamysliet sa nad novou
podobou tejto mince. Podla odhadov koluju v Brit&nii medzi librovymi mincami asi 3 % falzifikatov. Od roku 2017 by sa preto do obehu mali
dostat nové mince s nomindlom 1 GBP, ktorych podoba sa inSpirovala starou mincou v hodnote 3 penci, ktorou sa platilo v rokoch 1937 az
1971. Nova ,librovka“ by tak mala mat 12 hran a vyhotovenie v dvoch farbach s najmodernejSimi prvkami na overovanie pravosti.

USA: Spojené Staty poteSila minuly tyzden agentura Fitch, ktora potvrdila rating USA na najvy$Sej ,trojaCkovej* rovni a vylepsila vyhlad tohto
ratingu z negativneho na stabilny. Agentira pochvalila robustnu, bohatu a diverzifikovanu americkd ekonomiku a uviedla, Ze ani natahovacky
o dlhovom strope krajine jej dihopisom vyraznejSie neuskodili. Vo Stvrtok vecer boli v USA zverejnené prvé vysledky pravidelného stresového
testovania tamojSich bank v ramci Dodd-Frank reformy. Ukazalo sa, ze testami preSlo 29 z 30 bank. V testovani zvladnutia rizikovych
scenarov zlyhala len jedna mensia banka pdsobiaca na zapade USA.
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Fed poslal euro pod hladinu 1,3800 EURUSD

Findlne G&isla za februarovy cenovy vyvoj
v eurozone zaostali za prvym odhadom a podla
27,90 NP . PR
I,anV"'"——- kone€nych Udajov dosiahla medziroéna miera
w0 inflacie vo februari len 0,7 %. To znamena, Ze
‘ ‘ ‘ 2530 ‘ ‘ ‘ cenovy rast spomalil a prepadol sa hibsie pod ciel
13 113 14 14 913 1113 114 314 ECB na urovni tesne pod dvomi percentami. Euro
vSak uplynuly pondelok napriek tymto zverejnenym
EURGBP USDJPY datam dokazalo posilnit az k urovni 1,3950
EURUSD. Vyhliadky pre ekonomiku Nemecka
i eurozony sa podla prieskumov ZEW znacne
zhorsili, o ¢o sa postarala predovSetkym neistota
‘ ‘ za vychodnou hranicou Uunie. Euro tak po
zverejneni tychto dat v utorok zamierilo nadol
a pocas dna podliezlo aj hladinu 1,3900 EURUSD.
Tak ako sa dalo predpokladat, celé stredajSie obchodovanie sa tocilo okolo jednej témy a tou bolo vegerné rozhodnutie amerického Fed-u
o nastaveni menovej politiky. Euro voéi dolaru tak az do rozhodnutia Fed-u preckalo der na urovni 1,3920 EURUSD a v jej tesnom okoli.
Oznamenie americkych centralnych bankarov, Ze k prvému zvySovaniu sadzieb by mohlo dojst uz par mesiacov po ukonceni stimulov v ramci
QE3, malo za nasledok prudké posilnenie dolara na troven 1,3820 EURUSD. K utahovaniu menovej politiky v USA by totiz mohlo déjst uz na
jar 2015, teda omnoho skor nez sa predpoklada v pripade ECB a eurozony. Reakcia na stredajSie zavery zo zasadnutia amerického Fed-u
pretrvala aj vo Stvrtok. Popoludni sa euro dotklo hladiny 1,3750 EURUSD, no do zaveru obchodovania stihlo ¢ast strat vymazat a ukondit deri
na urovni 1,3780 EURUSD. Spolo¢na mena eurozony tak bola na drovni, na ktorej sa obchodovala v Gvode mesiaca pred zasadnutim ECB.
Pod posilnenie doléra sa podpisal fakt, Ze noznice medzi Grokovymi sadzbami v eurozéne a USA sa zaénu Coskoro roztvarat. Zatial ¢o ECB je
na najlepSej ceste menovu politiku uvolnit, Fed si pripravuje podu na jej sprisnenie uz na zaciatku budtceho roku. A zatial ¢o zakladna sadzba
ECB bude na konci roka 2015 pravdepodobne v blizkosti nuly, urokové sadzby v USA by sa podlia odhadov tamojich centralnych bankarov
mohli dostat' na roved 1 %. Klasické poucky pritom hovoria, Ze vy$Sie Urona mena ma tendenciu posilfiovat. A to je resp. bude aj nas
pripad. Piatkové obchodovanie bolo velmi pokojné a euro sa voci dolaru obchodovalo v izkom pasme v okoli hladiny 1,3800 EURUSD.

EURUSD EURCZK  Zdroj: Bloomberg
1,40

1,35
1,30

\ \ \ 95,0 \
9-13 1113 1-14 3-14 9-13 11-13 1-14 3-14

Spomedzi mien nasho regiénu minuly tyzder voci euru posilnil len polsky zloty, ktory si polepSil 0 0,7 % na piatkovu Uroveri 4,1970 EURPLN.
Madarsky forint oslabil 0 — 0,4 % a v piatok sa voci euru obchodoval na urovni 313,20 EURHUF. Po niekolkych tyZdrioch stability si minuly
tyzdefi pohorsila aj ¢eska koruna, ktora sa zosunula nad hladinu 27,400 EURCZK v dosledku vyplaty dividend zahraniénym investorom
a suvisiacim predajom koruny.

Americky Fed zaCne zvySovat sadzby uz o rok

Americki centralni bankari minuly tyzderi v sulade s o€akavaniami potvrdili zakladnt trokovi sadzbu v USA na urovni do 0,25 % a pristapili
k znizeniu mesaéného objemu stimulov zo 65 mid. USD na 55 mid. USD. Cim ale Fed prekvapil, bola zmena forward guidance a upustenie od
prahu nezamestnanosti na urovni 6,5 %, pri ktorom sa mala za€at sprisiiovat menova politika. Zaroven ale centrélni bankari oakavaju, Ze
QE3 bude ukongené uz tuto jeseri a na jar 2015 by mohlo dojst k prvému zvySeniu z&kladnej Urokovej sadzby. Viaceri predstavitelia Fed-u
vidia zakladnu urokovu sadzbu na konci roka 2015 na drovni 1,00 % a na konci roka 2016 na drovni 2,25 %. V utorok 26. marca sa stretn(
madarski centralni bankari, aby rozhodli o nastaveni menovej politiky na najbliz§i mesiac. Podla ogakavani trhu by MNB mala pristupit
k dalSiemu znizeniu zékladnej sadzby o — 0,10 p. b. na droven 2,60 %, no vzhfadom na nedavne komentare z prostredia MNB sa ale podfa
nas zvysila aj pravdepodobnost ponechania sadzieb bez zmeny na trovni 2,70 %. Vo Stvrtok maji zasadnutie v kalendéari poznacené centralni
bankari z Seskej CNB, ktori priestor na manévrovanie nemajl, a teda potvrdia zakladn( Grokov(i sadzbu bez zmeny na drovni 0,05 %.

% Vyvoj na pefiaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
1,00 5,00 ‘

1,00
L memer? 0,50

2,50 ]

0,50 - 1
0.00 | . . . 0,00 ! T T T 0,00 y ' '
913 11413 194 314 9-13 11-13 1-14 3-14 9-13 11-13 1-14 3-14
IMEURIBOR e 3\ EURIBOR ——FECB e (NB
e 12M EURIBOR sadzba ECB —ECB FED e BoE NBP MNB

12. tyzden 2014




ekonomicky tyzdennik

Ropa Brent uplynuly tyzden zlacnela

Obavy z napétia medzi Ukrajinou a Ruskou federaciou sa uplynuly tyzden
Cena ropy Brent [v USD za barel] ~ Zdroj: Bloomberg do ceny ropy na svetovom trhu vyraznejSie nepremietali. V pondelok ropa
Brent zlacnela o takmer dva dolare na 106,24 USD za barel po tom, ako
sankcie zapadnych mocnosti voCi ruskej strane boli uvalené len na
vybranych jednotlivcov. V utorok sa barel ropy Brent obchodoval za
106,79 USD, no uz v stredu bol o takmer dolar lacnejsi. Vo Stvrtok rast
akciového trhu podporil aj rast cien komodit a severomorska ropna zmes
sa predavala za 106,45 USD za barel. V zavere tyzdia ropa na cene
pridala eSte pol dolara a v piatok popoludni sa obchodovala za 106,92
USD. Za cely tyzderi tak ropa Brent zlacnela o — 1,2 % a medzimesacne
stracala - 2,3 %.

120

110

100

Miera evidovanej nezamestnanosti na Slovensku
vo februari poklesla na 13,49 %

Miera evidovanej nezamestnanosti podla Ustredia prace, socialnych veci a rodiny [UPSVAR] v druhom mesiaci tohto roka klesla na 13,49 %
z januéarovej urovne 13,61 %. Medzimesacne tak doSlo k jej poklesu o — 0,12 p. b. Stav uchadzacov o zamestnanie schopnych nastupit do
zamestnania ihned predstavoval 364 099 os6b a oproti januaru sa ich poget znizil o — 3 122 os6b. Na Uradoch prace bolo ale v druhom
tohtoroénom mesiaci celkovo evidovanych 401 876 [udi a celkova miera nezamestnanosti tak bola vykézana az na drovni 14,89 %. Celkovy
pocet uchadzacov 0 zamestnanie tak poklesol iba mierne o — 248 [udi. Medzirogne, teda v porovnani s februarom 2013, sa miera evidovanej
nezamestnanosti znizila 0 — 1,22 p. b.

Pod medzimesaéné znizenie poCtu disponibilnych uchadzagov

Evidovana miera nezamestnanosti o0 zamestnanie sa podpisalo hlavne zvy3enie poctu fudi, ktorych drady

15% prace umiestnili na vykonavanie obecnych sluZieb. Tito fudia boli tym

149 padom preradeni zo skupiny disponibilnych do skupiny nedisponibilnych
uchadzacov, €o viedlo k poklesu poétu uchadzaCov o zamestnanie

13% schopnych nastupit' do prace ihned'.

12% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

NNNNNNNNNNNNmmmmomomoommmsm< < POCEL disponibilnych uchadzacov o pracu sa vo februari oproti januaru
GOSN DS AUt AbFbdrdhD A+ zZniZil vo vietkych regionoch s vynimkou Bratislavského kraja. Najnizsi

. podiel nezamestnanych vSak aj nadalej pripada prave na Bratislavsky
Zdroj: UPSVAR . 0 o . S -
kraj [6,17 %]. Snajvy8Sou mierou nezamestnanosti stéle bojujl

PreSovsky a Banskobystricky kraj, kde je bez prace takmer kazdy piaty ekonomicky aktivny obyvatel.

Jednym z problémov slovenského pracovného trhu su tzv. znevyhodnené skupiny obyvatelstva, pre ktoré je hfadanie si prace obzviast
narotné. Podla UPSVAR medzi tychto znevyhodnenych uchadzaCov o pracu patria predovSetkym dihodobo nezamestnani, ktori si na
uradoch prace evidovani viac nez rok, absolventi $kdl bez potrebnej praxe, [udia vo veku nad 50 rokov a taktiez ob¢ania s niz§im vzdelanim.
Medzimesacne sa aj vo februari 2014 celkovy pocet znevyhodnenych uchadzacov o pracu mierne zvysil. Pozitivne vSak vyznieva fakt, Ze
k poklesu doslo v skupinach absolventov 8kél a dlhodobo nezamestnanych ob&anov. Na druhej strane v3ak v ostatnych skupinach
znevyhodnenych ob&anov doslo oproti januaru k zvySeniu ich poctu.

VlyraznejSie zlepSenie na slovenskom pracovnom trhu v tomto roku neo¢akédvame. NaSa ekonomika sice zrychli tempo svojho rastu, no to
zostane aj nadalej prili§ pomalé na to, aby sa mohlo podpisat pod vyraznejSiu tvorbu novych pracovnych miest. NevyluCujeme, Ze
nezamestnanost v tomto roku mierne poklesne, no stéle sa bude nachadzat v okoli Grovne 13 %.
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Cenova hitparada:

Zemiaky boli vo februari medzirocne o patinu drahsie. Polovica
sledovanych potravin vSak zlacnela.

Po mesiaci Vam opat prinasame
I T P Y RV T | ccnovu hitparadu®, tentokrat za
1 Zemiaky konzumné 1kg 0,55 0,66 0,66 0,00% 20,00% februar 2014. Zostavujeme ju
2 Miieko kyslé 1 kus 0,58 0,64 0,64 0,00% 10,34% kazdy mesiac na zaklade cien 36
3 Past(.erlzovane“plnotucne mlieko 11 0,89 0,95 0,96 1,05% 7,87% potravin a2 alkoholickych
4 Sardinky v oleji 125¢g 0,94 0,99 1,01 2,02%  7,45% napojov, kioré étatisticky arad SR
5 Syr Eidamska tehla 1kg 6,18 6,54 6,64 153%  7,44% zverejr“ujje v databaze  Slovstat
6 Vino hroznové biele flaskové 11 2,41 2,55 2,58 1,18%  7,05% Vah databs L, h
7 Pasterizované polotuéné mlieko 11 074 078 0,79 128%  6,76% aha ~Oalabazou zverejnenyc
8 Tvaroh 2509 140 118 117 085%  6,36% potravin sa na celkovej vahe
9 CGerstvé maslo 125g 099 107 105 187%  6,06% potravin v spotrebnom kosi 143
10 Ostiepok udeny 1kg 1071 11,02 11,14 1,09%  4,01% reprezentantov] podiela viac ako
11 Jogurt ovocny 150g/ml 036 037 037 0,00%  2,78% 40 percentami.
12 Hovédzie maso predné s kostou 1kg 4,69 4,82 4,82 0,00%  2,77%
13 Mast Skvarena bravéova 1 kg 2,73 2,79 2,78 0,36%  1,83% Aj vo februari 2014 sa na cele
14 Cestoviny vajecné 500 g 1,14 1,14 1,15 0,88%  0,88% rebricka udrzali zemiaky, ktoré
15 Jablka 1kg 1,27 1,23 1,28 407%  0,79% medziroéne zdrazeli o rovnych
16 Chlieb tmavy 1kg 1,31 1,33 1,32 0,75%  0,76% 20 %. Za nimi nasledovalo
17 Jemné parky 1 kg 4,23 4,31 4,25 '1,39% 0,47% a medziroény narast ceny
18 Zahustené sladené mlieko (SALKO) 397 g 217 2,14 2,17 1,40%  0,00% 010,34 % vykazalo kyslé mlieko.
19 Pivo 12 % - flaskové 051 0,65 0,67 0,65 -2,99% 0,00% Medzi potravinami, ktoré s
20 Hovadzie méso predné bez kosti 1kg 6,85 6,87 6,84 -0,44%  -0,15% S eali Y, i s :
21 Braviové stehno bez kosfi kg 477 474 475 021% 04y PrPisall vyraznejsie narasty cien,
. o , su aj dalSie mliecne vyrobky
22 Bravcova krkovicka s kostou 1kg 4,08 4,05 4,05 0,00% -0,74% vratane mlieka, syrov & tvarohu
23 Hovadzie méso zadné bez kosti 1kg 8,70 8,63 8,62 0,12%  -0,92% ' '
24 Braviovy bogik 1kg 365 366 3,60 1,64%  -1,37% . L
25 Bravcové pliecko bez kosti 1kg 4,15 4,22 4,08 -3,32%  -1,69% Najvyraznejsi m,ed}"°F“V
26 Trvanliva salama 1kg 7,78 7,76 7,64 -1,55%  -1,80% pokles ceny, o rovnu Se_Stmu’
27 Cokolada miiecna 1009 0,89 0,85 0,87 2,35%  -2,25% bol vykazany v pripade bielych
28 Sunkova salama 1kg 494 47T 482 105%  -2,43% rozkov. O - 13,04 % lacnejsie ako
29 Kurda pitvané 1kg 2,71 2,66 2,59 -2,63%  -4,43% vo februari 2013 boli vSak aj
30 Bravcové karé s kostou 1kg 477 473 455 381%  -4,61% vajcia. Potvrdzuje sa tak, ze
31 Prazena kava mleta - Standard zmes ~ 1kg 11,68 11,17 11,09 0,72%  -5,05% obchodné retazce sa snazia
32 Jedly olej 11 2,09 1,91 1,94 1,57%  -7,18% spotrebitelov prilakat do
33 Ryza lopana 1kg 151 144 139 347%  -7,95% svojich regalov aj
34 PSenitna mika polohruba vyber 1kg 0,50 0,45 0,46 2,22%  -8,00% prostrednictvom lacnejsich
35 Lahddkovy margarin 250 g 0,75 0,73 0,69 -5,48%  -8,00% zakladnych potravin.
36 Cukor krystalovy 1kg 1,13 1,02 1,03 0,98% -8,85%
37 Vajcia slepacie Cerstvé 10 ks 1,84 1,65 1,60 -3,03% -13,04% .
38 Rozok biely obyGajny 40g 006 005 005 0,00% -16,67% Menej ako pred rokom sme

v obchodoch zaplatili celkovo za
polovicu, teda 19, sledovanych
potravin vratane viacerych vyrobkov z masa. Ceny piva a zahusteného sladeného mlieka vo februari medziroéne stagnovali.

Zdroj: Databaza Slovstat SU SR, prepo&et Postovej banky

Najvyraznej$i medzimesacny narast ceny o 4,07 % zaznamenali jablka. Naopak, lahddkovy margarin oproti januaru zlacnel o - 5,48 %.
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Rebricek tyzdna:

Vo vlastnom, ale s Gverom na byvanie, Zije kazdy desiaty Slovak

Byvanie vo viastnom, ale s tverom Strecha nad hlavou patri medzi zakladné ludske potreby. KedZe sa ale jedna
[podiel fudi v %] o velku investiciu, otazka byvania Casto prinaSa rozne dilemy. Hoci vacsina
iel | Krajina | : z nas byva vo vIastpej n_ehntljtel’nostl, a teda uverove splatky nepozna,
dko 14 CR z roka na rok narasta podiel tych, u ktorych sa kupa bytu alebo domu bez
2 Holandsko 59:9 15. Estnsko 18:0 Gveru z banky nezaobide. Napriek tomu vo vlastnej nehnutelnosti, ale
3. Dansko 518 16, Malta 17.9 s Uverom, byvame v ovela menSej miere ako ini Eurdpania.
4. Belgicko 431 17. Cyprus 17,7 o .
5. Luxembursko 426 18 ltaly 16,1 Na Slovensku Zije podla Udajov Eurostatu vo vlastnom byvani az 90,4 %
T 422 19, Grécko 15,2 obyvatelov. AZ 8 z 10 Slovakov ale kazdomesacné splacanie hypotéky alebo
7 Velka Britania 383  20.Polsko 96 Uveru na nehnutelnost ni¢ nehovori. Vo vlastnom, ale s Uverom, Zije kazdy
8. Portugalsko 338 | 21. Slovensko 9,6 desiaty Slovak [t. |. 9,6 % obyvatefov]. Spolu s dalSimi krajinami z kategorie tzv.
9. Spanielsko 318 22. Lotyssko 9.5 novych Elenskych krajin EU sme sa tak zaradili na koniec pomyselného rebricka.
10. Francuzsko 29,9 23. Slovinsko 84
11. Nemecko 280 24 Litva 6,6 Byvanie na dlh je vyslovene raritou uz iba v Rumunsku a Bulharsku, kde
EU 28 27,2 25. Chorvatsko 29 takto ziju len 0,9 % resp. 2,0 % obyvatelov. Men3i podiel ludi, ktori kvoli
12. Rakusko 264  26. Bulharsko 2.0 byvaniu poZiadali o Gver, najdeme v porovnani so Slovenskom dalej uz iba
13. Madarsko 216  27. Rumunsko 09 v Chorvatsku, Litve, Slovinsku a LotySsku. Rovnako ako my st na tom s byvanim
Zdroj: Postova banka podra Eurostat, 2012 sice vo vlastnom, ale s Gverom, aj nasi susedia z Pol'ska.

Pozn.: idaje za irsko neboli dostupné
V porovnani s naSimi ostatnymi susedmi sa ale kvéli byvaniu zadlzujeme vo
vyrazne nizéej miere. V Cesku Zije vo vlastnom ale s (verom az 18,0 % obyvatelov, v Madarsku dokonca 21,6 %. V EU ako takej Zije
v nehnutefnosti, na kipu ktorej si pozi¢ala z banky, viac ako Stvrtina obyvatelov.

Vo Svédsku zije vo vlastnom byte alebo dome, avSak s (verom na byvanie, az 7 z 10 Fudi. Viac ako polovica obyvatelov byva
v doméacnosti zatazenej hypotékou aj v Holandsku a Dansku. Zadlzovanie sa kvdli streche nad hlavou je tak prirodzené najmé pre obyvatelov
krajin zo severu Eurépy.

Hoci stéle patrime medzi narody, ktoré Ziju v zalverovanych nehnutelnostiach zriedkavejSie, situacia sa po¢as uplynulych rokov zmenila aj
u nés. Podiel obyvatelov Zijicich vo vlastnom, ale s uverom, je totiz dvaapolkrat vyssi ako v roku 2006, kedy predstavoval len 3,8 %.

Tento trend potvrdzuju aj Udaje z naSho bankového sektora. Stav uverov na byvanie [hypoték, inych Uverov na nehnutelnosti ¢i Uverov
stavebnych sporitelni] sa podla Udajov Narodnej banky Slovenska [NBS] na konci roka 2013 nachadzal na drovni 14,9 mid. EUR.
Medziroéne sa tak zvysil 0 11,8 % a oproti koncu roka 2006 bol vy$si aZ trojnésobne.
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Kalendar udalosti 13. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Zakladna Urokova sadzba madarskej centralnej banky MNB [25. marec 2014], v % marec 2014 2,70 [bez zmeny] 2,60
Zakladna urokova sadzba Geskej centralnej banky CNB [27. marec 2014], v % marec 2014 0,05 [bez zmeny] 0,05
Index cien priemyselnych vyrobcov PPI [28. marec 2014], r/r, v % februar 2014 -18 -
Indikator ekonomického sentimentu IES [28. marec 2014] marec 2014 - -

Predikcie podla Postovej banky

Indikator 4Q2013 1Q2014 2Q2014 2013 2014
HDP [%, r/r, stéle ceny] "1 31 1,5% 15 18 0,9* 2,3
CPI [%, r/r] 11 4 0,5* -0,1 0,2 0,4* 2,3
HICP [%, r/r] 1 4 0,5* -0,1 0,2 0,4* 2,2
PPI [%, r/f] 14 -1,7* -18 -06 -1,7* 1,0
Index redlnej mzdy [%, r/r] 11 3 0,9 24 2,0 1,0 1,3
Evidovana nezamestnanost [%] ! %I 13,50* 13,49 12,89 14,11* 13,06
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! € 695,3* 1.070,0 970,0 4429 7* 3590,0
EUR/USD 2 4 1,37* 1,35 1,33 1,37* 1,30
Zakladna sadzba ECB 2 4 0,25* 0,25 0,25 0,25* 0,25
1M EURIBOR [%, p. a.]2 4 0,22* 0,22 0,20 0,22* 0,20

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoCnost
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