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AVISOS

APRENDA A INVESTIR PARA
REALIZAR SEUS SONHOS

ALG
UNS DOS PRINCIPAIS INVESTIDORES DO BRASIL PASSARAM POR ESSA FORMAGAQ

~ A
CURSO REGULAR de FORMACAQ em ANALISE TECNICA
Segunda Turma de 2014

CONHECA 0S MOTIVOS PARA FAZER ESTE CURSO:

Nenhum aluno saird do curso com alguma divida J')

[ Eags! Voct receberd o Iivro “f 5 isso?t" de Marcio Noronha (no valor de RS
V) )" 250,00) como parte diddtico do curso. Gratis, entreque em Sua Casd,

7 Ndo se preocupe, cada auia ficard qravaca por

Perdeu a aul
eriormente.

%0 dias para que possa Sef assistida post

torno de 100 horas d aula AD VIVG VA INTERNET por
a distincia interativo.

—

Carga Hordria em

meio de um ambiente virtual de ensino

Chat interativo exclusivo diariamente
Certificado no final do curso.
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CONTEUDO DO CURSO

FORMACAQ DE BASE

Neste periodo vocé conhecerd a teoria de Dow e como construir e
interpretar gréficos de pregos.

CULTURA TECNICA

Osciladores; Rastreadores; Estudos sobre volume e contratos em aberto;
Teoria de ondas de Elliot; Teoria de Candllestick; Sistemas Mecanicos; Grafico
de Ponta-Figura

CULTURA TECNICA

Teoria Simetria Sanfonada; Estratégias Operacionais para Médio/Longo
prazo. Nesta fase, depois de aprendida a fase tedrica, passaremso algumas
semanas treinando as metodologias aprendidas.

OPNIAO DE QUEM JA FEZ 0 CURSO

“A vocé, caro Noronha, deixo meu sincero muito obrigado!! Nao “apenas” por ter me ensinado seu método,
mas principalmente por ter me dado a aportunidade, por meio da melhoria de meus resultados enguanto
Trader, de concretizar um sonho de vida. Valeu Noronha, seus ensinamentos fardo parte do meu dia-a-dia

para semprelll” ;
- Marcelo Vilhena (Trader)

“Indmeros e valiosos foram os ensinamentos que o senhor pdde nos passar, ndo apenas em respeito a
Andlise Técnica mas também em relagdo ao seu profissionalismo e conhecimentos praticos.”

- Jackson Pires

*Achei o curso bem completo, jé tinha lido diversos livros sobre o assunto e praticado no mercado desde
2002, mais é completamente diferente quando vocé tem uma pessoa experiente e atenciosa como o
professor Marcio Noronha para tirar todas as dividas operacionais. Ainda tem o Chat diario com as
sugestdes da Marcio. 0 Curso foi perfeito, estou completamente satisfeito, sd tenho a agradecer ao
professor Marcio Noronha. ®

- Gustavo de Souza Mello

INVESTIMENTO

R$ 799.00
_porsnscigesom maio_|

para inscrigdes em abn,

CONTE CONOSCO PARA AJUDAR VOCE A ALCANGAR 0S SEUS OBJETIVOS.
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VISAO GERAL DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS

I} DIIA, Weekly [= =[] | Jf *BSESN - BSE SENSEX, Weekly [=[@ ][] | df ~FTSE - FTSE100, Weekly ElE=]
[05/02/14 O: 16363.20 H: 16620.06 L: 16312.66 C: 16512.89 +151.43 | [05/02114 O: 22717.59 H: 22721.36 L: 22284.95 C: 22403.89 28418 | [05/02/14 0:6685.70 H: 6838.20 L: 6682.90 C: 6822.40 +136.70
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Primaria Secundaria Terciaria ai O cendrio das principais bolsas americanas e
= europeias melhora muito no curto e médio prazo
Dow Jones Alta Alta Al,ta -E§ gerando um cenario favoravel, mas ainda confu-
NASDAQ Alta Alta Baixa = so para as bolsas emergentes.
SP500 Alta Alta Alta =
SENSEX Alta Indefinida Indefinida i
BOVESPA Baixa Alta Alta =
SHANGAI Baixa Indefinida Baixa
FTSE Alta Alta Alta e Observacéo: Esta secédo é utilizada para fazer uma
CAC-40 Alta Alta Alta 11 comparagdo do desdobramento das principais
DAX-30 Indefinida Alta Alta = bolsas mundiais como uma referéncia para o

desenvolvimento mais provavel do indice Bovespa,
partindo da hipdtese que nos Ultimos anos as
principais bolsas mundiais tém evoluido em sintonia.

O ULTIMO CICLO COMPLETO DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS

CICLOS DE ALTA CICLOS DE BAIXA

BOLSAS DURACAO FUNDO | TOPO % OSC DURACAO TOPO | FUNDO | % OSC
DOW JONES | 10/10/02 | a | 11/10/07 | 7197,50 | 14198,10 | 97,26% | 11/10/07 | a | 09/03/09 | 14198,10 | 6469,95 | (54,43%)
S&P500 10/10/02 | a | 11/10/07 | 768,63 | 1576,09 | 105,05% | 11/10/07 | a | 06/03/09 | 1576,09 | 666,79 | (57,69%)
NASDAQ | 10/10/02 | a | 3110/07 | 1108,49 | 2861,51 | 158,14% | 31/10/07 | a | 09/03/09 | 2861,51 | 1265,62 | (55,77%)
SENSEX | 31/10/02 | a | 10/01/08 | 2828,48 | 21206,77 | 649,75% | 10/01/08 | a | 27/10/08 | 21206,77 | 7697,39 | (63,70%)
BOVESPA | 16/10/02 | a | 29/05/08 | 8224,00 | 73920,00 | 798,83% | 29/05/08 | a | 27/10/08 | 73920,00 | 29435 | (60,17%)
SHANGAI | 06/06/05 | a | 16/10/07 | 998,23 | 6124,04 | 513,48% | 16/10/07 | a | 28/10/08 | 6124,04 | 1664,93 | (72,81%)
FTSE 12/03/03 | a | 13/07/07 | 3277,50 | 6754,10 | 106,07% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 6754,10 | 3460,70 | (48,76%)
CAC 12/03/03 | a | 01/06/07 | 2401,15 | 6168,15 | 156,88% | 01/06/07 | a | 09/03/09 | 6168,15 | 2465,46 | (60,02%)
DAX 12/03/03 | a | 13/07/07 | 2188,75 | 8151,57 | 272,43% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 8151,57 | 3588,89 | (55,97%)
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PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES NA BOVESPA
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DATA - ATUALIZACOES  ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS  INSTITUCIONAIS  INSTIT. FINANC.

INICIO: 09/06/05 (316.345.000) (141.444.000) (133.192.000) 571.576.000
ACUMULADO 29/04/14 21.177.526.000 (41.048.505.000) (43.964.671.000) 12.798.592.000
ACUMULADO NO ANO 5.241.281.000 (2.810.664.000) (5.601.707.000) 307.492.000
ACUMULADO NO MES 1.863.252.000 (1.250.142.000) (987.815.000) 352.857.000
VARIAGAO 23/04 — 29/04 (262.184.000) 117.415.000 83.899.000 64.169.000

Nesta segdo acompanhara o fluxo dos investimentos a vista dos principais investidores do mercado comparado com a evolugao
do indice Bovespa. Podera ver, por exemplo, que um dos motivos da queda de maio de 2008 foi a saida maciga dos gringos do
mercado e que a alta de 2009 foi alavancada por sua volta ao mercado. Também podera perceber que o fluxo das pessoas
fisicas no mesmo periodo esteve sempre na contramao do mercado, comprando forte quando o mercado comegou a cair e
vendendo forte quando comegou a subir.
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PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES NA BMF
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COMPRADOS/VENDIDOS - INVESTIDOR ESTRANGEIRO
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DATAS INST. FINANCEIRAS INSTITUC. NACIONAL INSTITUC. ESTRANGEIRO | PESSOAS FISICAS
c v s c v s c v ] c v s
CONT. ABERTOS
25/04/14
9675 | 12770 | (3095) | 88133 | 160451 | (72318) | 172398 | 93460 78938 | 835 | 3810 | (2975)
c v s c v s c v s c v s
CONT. ABERTOS
02/05/14
8025 | 15015 | (6990) 81968 | 155257 | (73289) | 175198 | 89849 | 85349 | 860 | 5335 | (4475)

Nesta se¢io poderd acompanhar o fluxo dos investimentos através do saldo dos contratos em aberto no indice futuro do Bovespa na BM&F. Cada contrato em
aberto corresponde a um financeiro a vista do valor do indice futuro. Assim, se o indice Futuro tiver fechado na véspera a 50.000 pontos, um contrato em aberto
equivale a um financeiro a vista de R$50.000,00. Se considerar, por exemplo, que os investidores estrangeiros estdo comprados 85349 (02/05/14) contratos,
corresponde a uma compra a vista de 85349 x 53900 (Fechamento do Ind. Fut. em 02/05/14) = R$4.600.311.100,00. Considerando que a posi¢do comprada a vista
com atraso de dois pregdes € de R$21.177.526.000,00, na verdade estio liquidamente comprados em R$21.177.526.000,00 + R$4.600.311.100,00 =
R$25.777.837.100,00.
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INDICES SETORIAIS
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Os graficos dos indices setoriais ndo sao os fornecidos pela Bovespa. Todos foram construidos por mim utilizando
a mais poderosa das ferramentas técnicas: a linha de avangos e declinios (quem quiser aprender a teoria sugiro a
leitura do livro “Timing — Uma Nova Estratégia Diaria de Maximizac¢éo dos Lucros no Mercado de A¢des — que pode
ser adquirido no meu site www.timing.com.br). Diferentemente dos indices setoriais fornecidos pela Bovespa (cal-
culados com uma férmula de capitalizagdo similar a utilizada no calculo ponderado do indice Bovespa que trabalha
com uma amostragem para representar o todo) os indices utilizados na revista sédo construidos utilizando a média
aritmética e inclui a totalidade das acdes de cada setor. Isto elimina a distor¢ao provocada pela ponderagéo.

Nas imagens podera acompanhar o desdobramento, numa base semanal, de cada indice setorial comparado com
a evolugéo do indice Bovespa. Se comparar o desdobramento dos graficos dos setores com o do indice Bovespa
percebera aqueles que estdo confirmando a evolugéo do indice e os que estao divergindo movendo-se na contra-
mao do indice, isto €, os que sobem enquanto o indice cai ou vice-versa. Trocando em midados, podera identificar
que setores estdo predominando e 0s que se movem na contramé&o do indice.

Se quiser diminuir o universo das agdes a serem estudadas, a visao do indice setorial podera leva-lo a se concen-
trar nos indices a favor da tendéncia predominante do mercado diminuindo muitas horas de pesquisa. Saber que a
maioria dos indices caminha numa mesma direcdo é uma indicagdo poderosa do futuro desdobramento do merca-
do.
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EVOLUCAO DAS LINHAS DE AVANCOS E DEcLiNios/INDICES
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Os graficos acima mostram as principais linhas de avancos e declinios das 16 agcdes de mais liquidez,
das acdes que compdem o indice Bovespa e todas as acbes negociadas diariamente comparadas com o
desdobramento do indice Bovespa. Também ¢ feita a linha de avangos e declinios do IBX comparadas

com o desdobramento do mesmo.

Para avaliar melhor a sua importancia das respectivas leituras seria importante a leitura do livro “Timing —
A Nova Estratégia...” ou do livro “Analise Técnica: Teorias...” ou do livro “E S6 Isso?l.”

Basicamente, a sua funcao é eliminar as distor¢oes embutidas na composicao dos indices oficiais que
podem estar subindo e o mercado caindo ou vice-versa, bem como identificar que segmentos estao
evoluindo de acordo ou na contramao dos indices.
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RAIO X DA EVOLUCAO DAS TENDENCIAS QUE COMPOEM O MERCADO
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INICIO: 06/05/05

EVOLUGAO DAS TENDENCIAS SECUNDARIAS - DOLARIZADO PIPTAX

TSA
TSB
TSI

1TA2BEARSFETTRHET

17T1IRBCARTEETTED D

EVOLUGAO DAS TENDENCIAS TERCIARIAS - NOMINAL
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Estes graficos representam a contagem das acdes (considerando-se todas as agdes negociadas diariamente no mercado a vista) que estdo em
tendéncia primaria, secundaria e terciaria de alta, de baixa ou indefinida. O célculo é feito sobre as cotagdes nominais (coluna esquerda) e sobre
as cotagdes dos mesmos graficos dolarizados (coluna direita). Se a leitura mostrar que a maioria das agdes esta em tendéncia primaria e secun-
déria de alta, as probabilidades de que o mercado prossiga subindo sdo maiores. Enfim, adicionando-se a combinacdo dessas contagens a
outros indicadores técnicos aumentard muito a probabilidade do que podera acontecer no futuro préximo.
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PRINCIPAIS TENDENCIAS DO MERCADO: ESTATISTICAS
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As tendéncias Primarias, sintonizadas, seguem em baixa. As Secundarias e as Tercia-
rias entram em alta.

PRINCIPIO DA CONFIRMACAO
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As tendéncias Secundarias dos indices dolarizados seguem confirmando na indefini-

céo.

BOVESPA
Variagoes (%U$) (%R$)
¢ Semanal 3,55 3,07
+ Mensal 3,26 2,62
¢ Anual 8,43 2,85
Suporte e Resisténcias
+Sup 22421 50776
+Res 24305 53393
IBX- BRASIL
Variacoes (%U$)
¢ Semanal 277
+ Mensal 2,66
¢ Anual 8,12
Suportes e Resisténcias (U$)
+Sup 9300
¢ Res 10009
FGV-100E

Variagoes (%U$)
+ Semanal 481
+ Mensal 414
+ Anual 5,64
Suportes e Resisténcias (U$)
*Sup: 8044
+ Res: 8782

FGV-100
Variacdes (%U$)
¢ Semanal 1,84
+ Mensal 3,12
¢ Anual (8,60)
Suportes e Resisténcias (U$)
*Sup: 5105
¢ Res: 5558

13



Fundagéo: 07/11/1998 Ano XV - n® 753 — 02 de maio de 2014 |

Y X3 (0] (o KT e (X=X o3 =) g Lo =1 01 (=Y 1A N O & (TR

seeamenem |||

05-Setor de Fumo e Bebidas sinalizando baixa
06-Setor de Fertilizantes sinalizando baixa
07-Setor de Ind. Mecanica sinalizando baixa
08-Setor de Papel e Celulose sinalizando baixa
18 — Média mével de 200 da LAM descendente

28 - Razdo descendente das tendéncias primarias

Tendéncia Primaria de Baixa — Indices Nominais:
28 - IBOV/IFGV100/ISM )
Tendéncia Secundaria de Baixa — Ind. Nominais:

28 -FGV100
Tendéncia Terciaria de Baixa — Indices Nominais:

irew s RN

Tendéncia Secundéria de Baixa - Ind. Indexados U$: | 01
Tendéncia Terciaria de Baixa - Ind. Index. U$

As forcas ascendentes:

03-Setor de Energia sinalizando baixa 36 40
04-Setor Eletroeletronico sinalizando alta

05-Setor de Autopegas sinalizando alta

06-Setor de Brinquedos sinalizando baixa

07-Setor de Mat. de Transportes sinalizando alta

12 - Campos de tendéncia ascendentes

13 - Razdo ascendente das tendéncias terciarias

18 - Razdo ascendente das tendéncias secundarias
28 — Média movel de 200 do IBOV ascendente
Tendéncia Primaria de Alta - indices Nominais:

28 - IVBX

Tendéncia Secundaria de Alta - Indices Nominal

33 - IBOV/IBX50/IBX/IC/IVBX

Tendéncia Terciaria de Alta - Indices Nominais
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Tendéncia Primaria de Alta - Ind. Indexados U$:
34-FGV100

Tendéncia Secundaria de Alta - Ind. Index. U$:

39 - IBOV/IBX50/IBX/IIGC/IVBX/IFGVE

Tendéncia Tercidria de Alta - Ind. Indexados U$:

40~ IBOVIBXSU/BXIGCIVBXFGVE
0000000000000 00 000000000 000000 0SS 333333333333 33333
WUUWQRALAEALEMOOOOAAAAA NN NNIDIIDDDDODRO000 222 NNNNNOWLWY @ AL

Com o objetivo de melhor expressar o estado geral do mercado, decidi fazer algumas alteragées na metodologia de avaliagdo das
forcas que atuam no seu direcionamento. Nao faz sentido, por exemplo, que uma tendéncia priméria de baixa tenha o0 mesmo peso que uma
tendéncia terciaria de baixa. Ou, que os setores de Bancos, Energia e Construgdes, que sdo formados por mais de 40 agdes cada, tenham o
mesmo peso que os setores de Brinquedos, Eletro-Eletrdnico etc., compostos por um reduzido nimero de ativos.

Sem grandes preocupagdes matematico-estatisticas, apenas usando um pouco de sensibilidade, passei a atribuir pesos diferenciados
para algumas das forgas. Assim, se a maioria dos indices se encontra numa primaria de alta ou de baixa passam a ter o valor de 10 unidades; se
a maioria dos indices se encontra numa secundaria de alta ou de baixa valem 5 unidades; se a maioria dos indices se encontra numa terciaria de
alta ou de baixa continuam valendo 1 ponto. Indicadores primarios, como a diregdo das médias moveis de 200 dias, a razdo entre as tendéncias
primérias, etc. passam a ter um valor de 10 unidades. Enfim, tudo que se referir ao primario, passa a valer 10 pontos, ao secundario 5 pontos e
ao terciario 1 ponto.
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CENARIO INTERNO: CONCLUSAO
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foram superadas, ainda que por pequena diferenga, pelas forgas altis-
tas, justamente no momento em que ocorre a retomada da tendéncia
15000 Secundaria de alta do indice Bovespa e o rompimento numa base de
fechamento da antiga resisténcia iniciada no inicio de junho de 2012.
son0 Para que a simetria altista se consolide falta apenas a ultrapassagem
da resisténcia de curto prazo de 53393 para deixar o caminho desim-
pedido rumo aos 56720/63472.
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Nao posso garantir que os comentarios acima se confirmem, apesar de
mais do nunca no passado recente as probabilidades estarem a favor
da continuagdo da alta. Independente de estar certo ou errado tivemos
uma oportunidade inegavel de presenciar a forga do capital estrangeiro
em relagéo ao desdobramento do indice Bovespa.
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|S/VENDAS

ATIVO INICIO COMANDO ESTOPE ULTIMA ESTADO | ALVO/RES
AMARS (Lojas Marisa) 02/05/14 | Comprar a 15,51 14,17 15,26 comprado 20,59
BBSE3 (BBSeguridade) 15/04/15 | Comprar a 26,11 26,09 26,64 comprado
ELET3 (Eletrobras) 22/04/14 | Comprar a 7,81 7,09 7,55 comprado 14,88
MRFG3 (Marfrig) Comprar a 5,11 FA 4,55 comprado 6,96
PSSA3 (Porto Seguro) 22/04/14 | Comprar a 35,11 33,47 33,39 E: 29/04/14 (4,67%)
RAPT4 (Randon) Comprar a 7,61 FA 7,21 10,48
RENTS3 (Localiza) Comprar a 35,81 FA 33,51
SULA11 (Sul América) Comprar F>17,00 FA 16,05

*VALORES REALCADOS: Mover o estope diariamente para um pouco abaixo da minima do dia anterior. Se estopado, recomprar acima do
TH com estope inicial um pouco abaixo do fundo anterior.

SIMBOLOS UTILIZADOS NA TABELA ACIMA: #NOVA SUGESTAO DE COMPRA# NOVA SUGESTAO DE VENDA#FA: fundo anterior #TA: topo anterior #SUGESTAO
DE VENDA #Fech>N: Comprar fechamento igual ou maior do que N. # Operacao encerrada ou cancelada#EJ: ex-juros #ED: ex-dividendo #EB ex-
bonificagdo #ALVO/RES: objetivo ou resultado#POUCA LIQUIDEZ/ALTO POTENCIAL DE LUCRO#PG: p6s grupamento# F<: estopar num fecha-
mento abaixo de

DEPOIS DE ACIONADA UMA ESTRATEGIA DE COMPRA, SE O ATIVO TIVER LIQUIDEZ A COR MUDA DE AZUL PARA PRETO. SE NAO TIVER MUDA DE AZUL PARA VERDE

Qualquer uma das estratégias de compra com esta barra azulada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente ng
ultrapassagem da maxima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco abaixo da minima atingida apds te
sido estopado na compra em andamento.

Qualquer uma das estratégias de venda com esta barra acinzentada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente
na penetracao da minima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco acima da maxima atingida apos ter sidd
estopado na venda em andamento.
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REGISTRO DAS OPERACOES ENCERRADAS EM 2014

ATIVO COMPRA VENDA DATA ESTOPE DATA VARIACAO* ORIGEM*

USIM5 14,21 19/12/13 13,29 21/01/14 -6,47% Al

BBSE3 21,99 03/02/14 22,76 06/02/14 -3,50%

SSBR3 16,97 20/01/14 15,41 12/02/14 9,19% SC

BRSR6 11,22 27/01/14 11,11 20/02/14 0,89% SC

QUALS3 19,89 17/02/14 20,31 24/02/14 -2,11% SC

PETR4 14,71 11/02/14 13,53 05/03/14 -8,02% Al

AMARS3 14,96 28/03/14 14,89 09/04/14 -0,46% SC
BTOW3 24,53 11/03/14 26,69 11/04/14 8,80% SC

ITUB4 35,25 22/04/14 33,69 15/04/14 -4,42% Al

PSSA3 35,11 22/04/14 33,51 29/04/14 -4,67% SC
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Petrobras em Real (PETR4 — PESO NO BOVESPA: 7,649%)

a7 [ Tendéncias

a1 “ PETRY(S) 000 * PR'MAR'A BAIXA

PETRA(M) -0 i ‘[ | +SECUNDARIA: ALTA

] i : ll WM Ul ¢ TERCIARIA: ALTA

W HJ o W WM U s .M +MP: 11,81 Suportes
}ﬁl t i . : WM” M , m M M1l | #CP:16,39/15,65/15,13/13,45
M Wh& M S ﬂ[“ JM n‘w F‘“ LI | M N' : Resisténcias
i “ ! HH“W o hww Fa || || emp:s270
JJ W ' " L, se] | #CP:17,6/18,22/20,14/21,54/23,03
fy 00 ﬂ flj ’

WM \ o i L Objetivo: alta 34.80: baixa: 11.81
208 nEd

[Toot o2 ous oot oos oo [peo7 [ooe vy o0 Port ore [oramimy |43

[ ot fon 3 TR Estratéqgias
SPETRA( M) up 0 PETRA(D) Se seguiu as estratégias da RV752, segue

0500 000

fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramen-
to para a montagem de novas estratégias

operacionais.
5.0

i [
H”ql h} ljﬂluf i)
: 7
o N @ 500 nﬁiljnceVolume /\ NW !
W Ny >
00 \\
8 W\/ ETRT)
| ooz o3 Tona focs Toos oot foos s [0 ot oo I#m‘l Jou Nov b re Ml wy [aom

As janelas com os graficos das Andlises individuais possuem esse formato para que vocé possa ter uma
visdo completa de cada um dos ativos analisados. Podera ver as arvores mais proximas e a floresta. As
setas coloridas representam as tendéncias predominantes numa visdo de curto, médio e longo prazo.

Assim, no grafico da PETR4 acima, na janela inferior direita observa-se o grafico na periodicidade diaria e
a cor da seta indica a tendéncia tercidria (curto prazo). Se for azul é de alta, vermelha de baixa e cinza
indefinida.

J& na janela superior direita esta vendo o grafico na periodicidade semanal (médio prazo) que define a
tendéncia secundaria repetindo a mesma padronagem das cores utilizadas para definir as terciarias.

Na janela superior esquerda esta vendo o grafico na periodicidade mensal e a tendéncia primdria (longo
prazo) também tem a sua direcdo definida pela mesma padronagem das cores.

Na janela inferior a esquerda esta vendo o gréafico na periodicidade mensal (longo prazo), indexado pelo
délar (PTAX). Sua presenca é para que possa ter uma referéncia para quando ocorrerem rompimentos de
Topos ou Fundos histéricos no grafico nominal e os pregos entrarem no espago vazio, eventualmente te-
nha como projetar a préxima resisténcia ou suporte.
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Vale do Rio Doce em Real (VALE5 — PESO NO BOVESPA: 8,87%)
' . Tendéncias
uss . 0 us VALES(S) sn|| | #PRIMARIA: INDEFINIDA
P " | : + SECUNDARIA: BAIXA
i B | | +TERCIARIA: BAIXA

e
/ WH ]W : %\”WW

YT e " Suportes
l\.lllmNJ IW w[r‘lluMML’MHI"ﬂJ‘ w Ph rﬁms ] +MP: 15,53

o [ Mm M Wﬂ | | #CP:25,71/25,44/24,88/24,04
WM | TR Resisténcias
- 1305 9 F10.00 \ J‘ F25.00 *MP:44,15
ﬁﬁv o ] u ug , Cne

- . - +CP: 29,9_7/39,32/32,03/32,33/33.,61

s Jooed 2005 o6 [2007_ooig[2009 ot [0 [oor2_[aor[oameid] Itme_l Ton T ot Tiemo Objetivo: alta 44,15: baixa 15.53
T
e VALES (D) el Estratégias
%5
SVALES (M) ~ R Se seguiu as estratégias da RV752,
2 Lum|| | Segue fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobra-
mento para @ montagem de novas estraté-
20| | gias operacionais.

HJJ 04 1 Balance Volume Yy i
Mﬁw : - i, M/ KMN\VMMM VWWW /NW Wv 8
e al b
2001 2002 [2003 [2004 [2005 [2006 [2007 [2008 [2009 [2010 [2011 [2012 [201[028114] | #338 \Ocl INov Dec \2014 \Feb r lApt May #1958
= Bradesco pn em Real (BBDC4 — PESO NO BOVESPA: 3,892%)
: —~ : , , Tendéncias
1 L :
- R ww | AT
i l Wl m H i h‘ . +TERCIARIA: ALTA
f W an / i | H‘*‘ Suportes
HWH M ﬂ 04 w 000 [H‘. [‘J ‘ }h W ’ 2 emP: 20,60
L1 w []ﬂje Mzo,oz 050 .-1500 ﬂ r’H J nﬂ} l Lnf d i QCPZ31,52/28,74/26,22/25,8/2.4,714‘1—/22,.44
W v g ml{l N i b mﬁ % LA Resisténcias
15" o ﬁﬂ” u{ H H IJ ! U ui +MP: 34,50
ﬂ 50 'm”ﬂj 1 " ﬂ . #CP: 34,50
J Nk 040 TR i
[ \zoolm\zoos Poos 005 o6 2007 Pose [20c9 ot ort [aot2 (ot | ;337 [ a2 3 oring |;19454 OblethO. alta 7 baixa 20,60

Estratégias

35.00
i Se seguiu as estratégias da RV752, segue
BBOCA(M) 12 ! m fora do mercado.
i
HM MJ Continuarei aguardando mais desdobra-

;

A

mento para @ montagem de novas estraté-
Lxm| | gias operacionais.

Whm JH

4
419 n Balance Volume Frouuu
- o |
\/”\/AW/\ / \N /\/\M\N
0.00 150000
o N MVW/JV Mﬂv\/\/// [

| oot o2 203 ocd o5 Joos [oo7 [20s w9 ot [port Pt [o{ainmd) m‘\ Dol JAug  [Sep  [oct v Dec Feb  ar  [Mor ey [
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ANALISES INDIVIDUAIS

= BM&F BOVESPA em Real (BVMF3) — PESO NO BOVESPA: 2,758%)

Tendéncias

— Bl 3) w sl |+ PRIMARIA: BAIXA

00 i) M 121 +SECUNDARIA: ALTA
MM : WW MW i/ IM M e +TERCIARIA: ALTA
13 ha 500 LY | u Suportes
1P §
M ‘ M Wﬂ_}}h} v m l’L‘HuT WW‘NM“ M uuu‘ . i ‘ 103 h%w[ Lom +MP: 6,66
I WW %W | o VNV 1 \ i e A +CP:11,08/10,8/10,23/9,68/9,46/9,1/8,97
o - 1 ' . Resisténcias
p:HJ N s G'L =7 +MP: 19,40
Y T ’ +CP:11,99/12,08/13,07/13,21/14,22
joo0e ooy [aoto_[20t1 [ao12 faf2i3eres I3l 2011 12 013 [t2rz713} #3
| 7 BWE3 D) " Objetivos: Alta 19.4; Baixa 6,66

BVMF3 (M) - N LY

'h 590 0.0
I 809

1300

. Estratégias
1200

an|| | Se seguiu as estratégias da RV752, segue

W M gﬁw “k ij Low|| | foradomercado.
{ { i Ir
‘H {T w h} h} HJ s , Continuarei aguardando mais desdobramen-
ﬁ W T _“ to para a montagem de novas estratégias
[H N S “\Ww L as operacionais.
128 W hazrani
[2008 oo Jooto o1 [tz i3z [ #s ‘\ Dol [awg  sep ot [ov  [DeffaZiim3le  [Feb [Mar  Apr  [May [#1525
= Bco. do Brasil on em Real (BBAS3 — PESO NO BOVESPA: 2,999 %)
T - o Tendéncias
L3500 BaAsI () +PRIMARIA: ALTA
BBAS3 1) I . H _—_— +SECUNDARIA: INDEFINIDA
%8 ﬁ ™ j IH 19 o +TERCIARIA: INDEFINIDA
L0 'H h k - Suportes
{ WWM W' a0 lw Jw {%] [ﬂH u[ Hl ’HL’ ﬁ +MP:7,28
HW woo Ml }l{ l H J | § +CP: 22,66/22/20,23/18,61/18,36/17,79
wj 153 b Tl]’ MHIH% i nn Wu { I'(f ’ M Lo Resisténcias
| - ‘ M \ u x - +MP: 28,76
5 m '1 d e * * ' +CP: 24,45/25,86/26,1
A
‘ __ ' il Objetivos: Alta 28.76: Baixa 7.28
2001 [2002 [oous foood [2005 [006 [poor 2008 [2009 ot fport [o02 [otfoanag] | 4339 | m oty 030714 |#14?0
| i Bl BBAS3(D) e Estratégias
$BBAS(M) Se seguiu as estratégias da RV752, segue
| | foradomercado.
b TR I _ Continuarei aguardando mais desdobramen-
H N e gn /) to para a montagem de novas estratégias
AM AN ‘| | operacionais.
M}J JJ ’ & '500 ' TIEd
H ™ Balance Voluger / i
, e i /
A T e
- M7RRARE
[ oot ooz o3 [oos foos oo [oor foos ooy [oto ot o2 fonfoed 39| oo Mov [ fou [Feb pr May [ as961
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Usiminas em Real (USIM5 — PESO NO BOVESPA: 2,780%)
‘ Tendéncias
an USIMS () Bl | o PRIMARIA: BAIXA
h QSECUI\!DARIA: BAIXA
USINS () [ 1w , 4 e FE + TERCIARIA: BAIXA Suportes
‘w - M‘W”ﬁ | eMP:557
WJ Lm w”ﬁus mo wn_ || +CP:8,44/8,54/8,44/7,47/7,14/6,50
/ %mo uar | : . Resisténcias
I WW ¥ \ WW“ m |1% i M‘ b Ll | emP:31,00
o & | [T Y] W» [ NHJ +CP:9,75/10,78/12,59/13,06/14,87/15,28
w i . 8 B Objetivo: alta 31.09; baixa 5.57
‘|2ooo o o2 ooes fooed ooos oo [20o7 2008 [009 [2010 [0t [aot2pofotrred] #ass || ot Ttz 3 (TR [#tt56 Estratégias
| : -
Bl Lanl| | S€ seguiu as estratégias da RV752, segue
\ fora do mercado.
SUSIM (M) 1
‘ e Continuarei aguardando mais desdobramento
’4 L Ny || | para a montagem de novas estratégias opera-
I’h M M‘“ j cionais.
,ﬁ M #k}w y o & R
“J H F500 (LR
J} mw ‘ Balance Volume NM/ JX L1
112 . & 2,13 Fo A / Nf\h/ \w%\/ .
’ - e &N oA e
ﬂ \'\//\/ ,/\f/ 72141
2001 (2002 [2003 [1004 (2005 (2006 [2007 2008 (2009 [2010 |11 ja012 20- |oct Nov Dec 2014 [m721dJed Mar Apr [LE3 #936

#66 ‘ [

= ITAUUNIBANCO pn em Real (ITUB4 — PESO NO BOVESPA: 4,907%)

. . s L . ITUB4(S) 31,;2 .
" n B 3500
R e
o PO P g
“J HH W Mu,oo Y 200 H%J h lh [ ILJ‘ W.znz a3
HIH 04 ‘ | | H‘ LW [l | H& F25.00
fﬁJ W ‘1:100 Mm M 1w "
ﬁjﬂw " ﬂ H0 20122 e Fno
st *,r;u;; |
oot ow poo3 povs oo oo o7 fooe pooDaeng ot pat2 ot o | 9 ot [ [ o [t
$ITUB4 (M) YZG‘“’ Fn0 wa
}lﬁ MM i s " wi i 7 T
| "II N M HM MW : i
TR,
J { U E] ’
'hl ! l‘H
fd ﬂ .. Balarce Vol
W 4,845169 -5.00 | (On Balance Yolume \/\A/ -
by Mﬂ*’j‘a d ﬂ /WW/ H/N“\ N/W/\WN/\A/WM /
[ Poo2 Poos oo+ oo ooe o7 Pooe ool font otz [ots o |;290‘ Joct v [oec o JFeb  [Mar  Japr Mey |‘¢:32:;

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: ALTA
+TERCIARIA: ALTA
Suportes
*+MP:20,42
+CP: 36,32/33,6/33,09/29,09/28,36/27,12
Resisténcias
+MP: 37,82
+CP: 37,82

Objetivo: alta ?; baixa 20.42

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV752, comprou
(29/04/14) a 36,97 e segue comprado. Mantenha
um estope em 36,29.
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Cielo on (CIEL3 — PESO NO BOVESPA: 1,820%)
- [ o Tendéncias
399’ ™ cELi(s) I , +PRIMARIA: ALTA
CELI(M) 1% TN L0 . SECUNDARIA: ALTA
HWMIW ¢ TERCIARIA: ALTA
3041 e | F00 SUQOI’ tes
2465 ﬂﬂ' 4 1 i
WW i *+MP: 17,48
20 . WJ M #ll | #CP:37,83/35,83/34,9/32,82/31,02/30,41
qM% HH;* E » Resisténcias
W " 7 , +MP: 39,97
Z o 1748 L0 +CP:39,97 o
7 1™ d Objetivo: alta?: baixa 34.96
[ [ T [ #5 o s [ [#m Estratégias
\ 11,{99 39“{” F40.00
CEL3(D) . L
) Se seguiu as estratégias da RV752, segue
{ comprado (31/03/14) a 72,01 (EB a 36,00).
B0 | Suba o estope para 37,70
IWH s Se vier a ser estopado e logo apés o preco
} o -um|| | voltar a subir recompre na ultrapassagem do
W W topo histérico e cologue um estope um pouco
ﬂ“ .wu_ ) o abaixo do fundo anterior.
# M LH Z i n Balance Volume A//
P AV I
v
[0 [t jant2 [aanenz [ 45 Joct MNov |12 ot JFeb — Mar  Jor My  [#tmor

= Cia. Sid. Nacional (CSNA3 — PESO NO BOVESPA: 2,797%)

- Tendéncias
saf| T csias(s) +PRIMARIA: INDEFINIDA
CSHAB (M) W Lo l‘% By 2500 + SECUNDARIA: BAIXA
yikil A .
0 - w MIWJ' M 0 + TERCIARIA: INDEFINIDA
H W i s ! 20 Suportes
i ap b1 2 nlw o wr i +MP: 4,83
| e . Lo o | 4CP:8,55/8,5/7,86/5,86
H[ a ﬂ]mwﬂw 11,30 ’ s ’ ’ o .
'[gi 0 f ) Resisténcias
Jj f M MW 100 . -
o o W +MP: 27,79
oo N R \ il | | #CP:9,62/10,31/10,9/11,50/13,5/14,27
Y F 116 48 B
[[oo0t [oo2 oo [ooa D005 [ooos [oo7 [oos [2009 [2ot0 [0t [aet2 [t{@una] [ 48 || 2011 212 2013 [ #nm 0b ietivo: alta 27.79: baixa 4.83
W 15.00
§ CSNA3(D) e 1150 .
SCSNE3 (M) ke e Estrateglas
" 15,88
-15.00 -10.00
’ l W Se seguiu as estratégias da RV752, segue
J’m W fora do mercado.
an F.00
1030 . . .
IH‘ M [H“m “m | | Continuarei aguardando mais desdobramen-
H H lh =B | | to para a montagem de novas estratégias
HJ I{“ wﬂ% o1 | e one . operacionais.
M 2% \ i e / -
o0 2002 [2003 oy [2005 2006 2007 [2008 2039 [2010 faot1 [2012 [aorfossiing] #248‘ |Aug Sep k)ct Nov  |Dec \2014 \Feb (03713714 Ap Ma #9710
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Gerdau pn (GGBR4 — PESO NO BOVESPA: 2,510%)
. Tendéncias
i m GGBRY(S) )| |« PRIMARIA: BAIXA
] Bi '_M + SECUNDARIA: BAIXA
GGBR4(M) ’ B i [ﬂ %% - +TERCIARIA: INDEFINIDA
H{J 2118 _ ' W Wﬂw 23"0 1 e Suportes
| Jh{ " it W L 83 gl | ¢MP:10,22
W J Mﬁ fﬁ by g O ML““L i, Mﬂ%«a Mmm +CP:12,92/12,55/11,4 o
J#W T% W’ - W Hw ] Wl il J ny [0 Resisténcias
f 140 .00 P 140 000 *MP: 38,1 7
H’””WF Ly o
o N ' N - +CP: 14,09/14,79/15,81/17,02/17,28/17,7
I N 0
Az . _
[Tt o i3 vt ois [2ov6 PoiT [2oe e [0 ot o2 [osmorapd | #04 | [pon ot o [ ot |#11313 Objetivo: alta 38.17; baixa 10.17
za &) CBRID) g - Estratégias
$GGBRA(M) ’ m Se seguiu as estratégias da RV752, segue
58 vendido (24/02/14) a 14,79 (ED a 14,72).
ld j q Lol «| | Mantenha o estope em 14,11.
i '
fﬁm J | Wm}r m10,59 ol
PRV Lt
LA Yl L
il JﬂJI 4121 509 _ n Balance V}Igmvef \””\/\m o /\A/VNV\rJ\V\/\ [
™™ 22 & o P \M\m H
/M/V\W/\M/Vx\/\’\/ -VNI

00 0 20 00 205 6 20 008 20 N 21 W0 [ #304‘ il Jhug

i
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20085
13019

101565
sz

10535
0007197

FUTURO CONTINUO MENSAL

41855
3110168

1991 [1992 [1993 11994 [1995 [1996 [t997 11998 [1999 [1000 [2001 [o62 [2003 [2004 [0003/5t/06] 007 008 [1009 [2010 Pot1 o2 [p013 [ao14

Esta imagem proporcionada pelo grafico do
Indice Futuro do Bovespa numa base mensal
continua serve de referéncia para se identifi-
car 0s possiveis topos e fundos dos princi-
pais ciclos de longo prazo do mercado
brasileiro. Vem resistindo ao teste do tempo
ao longo dos Ulimos 20 anos, mas néo é
garantia de que funcionara eternamente.

Comentario

O indice permanece com a Tendéncia
Primaria indefinida.
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Dow Jones

5153 10000 Tendéncias
DOW JOHES (M) I o Priméria: ALTA
183,10 st e BOWJONES (D) 18568.25 LD e # Secundaria: ALTA
‘ WW || | e Terciaria: ALTA
171, [ wns | Suportes
120550 ' +MP: 6469
Im o oo o sy ||| | ¢CP:16312/16015/16006/15863/15340
'ﬂ Frh’ 961432 , : { : . Resisténcias
ﬂ - ' || | #MP: 16631,53
. - +CP:16620,06
‘ 2002 (2001 2004 {2005 [2006 (2007 {2008 [2009 (2010 2011 2012 20101731114 #1365 Y CoLntar'o
-13000.00
| o R O Dow Jones corrige dentro da tendéncia de alta
. 1500000 rumo ao desconhecido.
3 1450000
1500000
i servacdo: na maior parte do tempo, 0 DJ e o
Ob a i rte do t DJ
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i - diregéo.
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“N \W e 12149 —— /\A \M \/v
004,49 ;10000'00 M \/M/W
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= NASDAQ Composite
515 Tendéncias
ﬂ g ASDAG (W) H ) e Primaria: ALTA
f ' + Secundaria: BAIXA
’ st NASDAQ (D) o555 M )| ¢ Terciaria: BAIXA
{ , ' Suportes
| J"W w @ o MP: 1108
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i ‘ i +MP: 5133
ﬂ ﬂ — +CP: 4186/ 4286/4345/4372
10849 ' [ 390000 _
(o7 [199 158 oo 201 o2 [0u3 2004 20 [0 27 o ous [zt ot [ fowrgle | #5t3 P s 0 NAS_DAQ' dep0|s de ret?Star 0 SUpo_rte
m p— || | Proporcionado pela média mével de 200 dias
! i de onde poderd seguir caindo ou voltar a
W Loun|| | subir e rumo aos 4185,19 entra numa secun-
o0 r . o
MM 304505 i daria de alta.
NASDAG(S) L \ 360000
W’ r fadl 35000
f A g ' Observagdo: no geral, o NASDAQ e o
Wl T e ' B tendem minhar na mesm
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W A/ dirego.
B Mﬁ M‘}r” ' zme o - vﬁ/
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Futuro do Petrdleo (crude oil light)

2012 ho13

ST Tendéncias
W05 - o o
FUT CRUDE OLL (5 : F”’%gs’”".' . Prlmarla’: ALTA
(Chicago) 1900 # Secundaria: INDEFINIDA
: ¢ Terciaria: BAIXA
-18.00 -110.00°
ol Suportes
S *MP:74,12
'_mm 105,00 +CP:102,17/98,02/96,16/94,92/93,87
- Resisténcias
15000 +MP: 200,05
'_mm 10000 +CP:104,28/108,05/109,93/111,47
| - Comentario
-130.00
o " 1 0 indice Futuro do Crude Oil, segue numa
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ANALISE DE ATIVOS SOB A VISAO DAS ONDAS DE ELLIOTT/SIMETRIA

As estruturas que estao sendo mostradas para o DJI, SP500 e DJ Composite, com destaque para es-
te ultimo, sdo de quintas diagonais finais. Mas tanto o DJI quanto o SP500 teriam que marcar novas ma-
ximas histéricas antes de completarem os padrdes.

Ao mesmo tempo, os indices Nasdaqg (100 e Composite), assim como alguns indices de small caps,
pelas simetrias e fractais em expansado, sugerem que ombros direito de formagdes de OCO’s estejam se
completando, também com possibilidades de mais altas.

E isto vem ocorrendo em sincronia com um avango de uma onda (2) nos bonds e, no sentido inver-
S0, um recuo de onda (2) nos yields.

Com niveis recordes em alavancagens, divida de cerca de 61 trilhdes de ddlares e, agora, uma pos-
sibilidade de alta dos juros e queda dos bonds, este seria aquele evento extremo que hd muito tempo vem
sendo comentado nos artigos da revista e que ja poderia ocorrer no curto prazo.

O dodlar comercial segue dentro de uma formacdo retangular limitada pelo topo de R$2,455
(23/08/2013) e pelo fundo de R$2,148 (18/10/2013). Veremos que, em fungdo de uma possibilidade de
mais uma alta no nosso mercado, o que estd sendo indicado por meio das ADRs e do EWZ (IShares Brazil
Index Fund), entdo é provavel que o délar perca o fundo de R$2,186 e volte a testar a faixa de R$2,148.

Porém, se ndo perder o fundo de R$2,186, voltar a subir e superar o topo de R$2,256, isto seria si-
nalizacdo de compra de délar comercial com stop abaixo de 2,186.

No caso do Ibovespa, sua formacdo é triangular, o que sugere mais altas. E o mesmo pode ser iden-
tificado na Petrobras, Bradesco e outras. Porém, os tridngulos, na maioria das vezes, quando ndo sdo on-
das 4, sdo ondas B, ou seja, novos avangos, se ocorrerem, deverdo ser de ondas terminais, 5 ou C.

E, como disse, os padrbes estdo impecaveis nas ADRs e no EWZ, que sdo equivalentes, é claro, aos
componentes do nosso mercado indexados pelo délar comercial.

Como a alta recente ja foi batizada de rali “Fora Dilma!”, serd que o novo topo 5 ou C sera batizado
como o da onda “Lulala"?

DJI
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O padrao sugere uma formacdo de quinta diagonal, que é reversivo.
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DJ Composite

Padrdo também bem definido, uma “ending diagonal”, sugerindo uma formacdo de topo.

Nasdaq - 100

F1 - 60 min

F2 - Diario

A estrutura maior, a de baixo, vem repetindo a menor com muita fidelidade e a simetria do OCO,
confirmado no fractal menor, o de cima, devera se confirmar.
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EWZ - MSCI Brazil Index Fund
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A formagdo estd bem definida como um impulso. Mas a triangulagdo sugere mais uma alta 5 e pos-
terior queda até a zona de suporte da onda 4, no minimo.

No caso, até mesmo um recuo mais acentuado, como o mostrado pela simetria mais afastada, ndo
invalidaria uma onda (2), ou seja, o potencial de queda apés a formacdo da onda 5:(1) seria superior a
10%.

ADR Bradesco

Price History ~

ADR Bradesco Lulala??

]’ (l)ouc
5?7

I
Il?’t“ml I ! IIMN ﬂh”l
l|{’” ! ’lnl"'{]lﬂl";ﬂ it

i

il

;;;;;

xxxxx

zzzzz

;;;;;

xxxxx

;;;;;

xxxxx

;;;;;

nnnnn

nnnnn

uuuuu

nnnnn

nnnnn

zzzzz
.......

Padrdo também muito bem definido e a triangulacdo (onda 4) sugere mais um movimento terminal.
E a zona em questdo é de resisténcia natural.
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EEV - UltraShort Emerging Markets Fund
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O EEV é um fundo “short” de mercados emergentes, ou quem compra suas cotas aposta em queda
dos mercados.

A formagdo em questdo é de uma quinta diagonal final, sugerindo que a pressdo de venda sobre os
mercados emergentes devera se intensificar.

Yields de 10 anos + Alavancagem recorde
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Os americanos nunca estiveram tao alavancados ou confiantes no mercado de agdes. Talvez isso se-
ja decorrente do dinheiro facil dos QE’s que, pelos dados macroecondmicos nos EUA, sé serviram para in-
flar os mercados de agdes.

Somando isso a uma divida de 61 trilhdes de dolares, uma eventual alta dos juros e queda no valor
dos titulos dos EUA poderiam ser estopins para uma crise de proporces e consequéncias geopoliticas ini-
maginaveis.
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Dara compra acima de R$2,256 com stop abaixo de R$2,186.
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Porém, como os padrdes das agdes sugerem mais altas, é provavel que ocorra novo teste na faixa

entre 2,148 e 2,135.

Contratos Futuros do Déolar na BMF

BMF - DOLAR FUTURO - SALDO DOS ESTRANGEIROS
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As informagdes oriundas dos contratos sdo complexas.

Por exemplo, os estrangeiros estdo comprados em Ibovespa Futuro, comprando no mercado a vista,

cujo saldo é recorde, mas estdo comprados em délares e em niveis recordes também.

Se estdo apostando em alta do indice, porque estdo tdo comprados em ddlares na BMF?

O que eu vejo e de forma mais clara é um padrdo de impulso nos contratos, cujo saldo tenderia a

acelerar, e muito, se o topo marcado como (1) for superado.
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Risco-Brasil - Yields 7/10 anos
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Fora Dilma!
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E o mesmo padrdo de impulso-correcdo ja estd praticamente concluido nos yields, como ja mostra-
do, e no Risco-Brasil. O mais provavel seria uma subida de onda (3), o que iria corroborar o cenario altista
para o délar comercial.

Na boca do povo

Oia, Cumpadi Missias,

Cumpadi Bosco,

Vé que é bdo eu num ovi nada.

Cé oviu um causo por ai de que a
Dirlma vai sai da eleigdo pru Lula
intra pra presidente?

Eu s6 iscutei essa prosa no bar do Zé
Gargalo.

Até uma tar de Pascoavinte ando

espaiand messasunersazal =5 E o qué que a Pascua tem a vé com isso se

ela ja fico pa trais, uai?

Boatos, "muitas vezes negados”, costumam se transformar em fatos.

31



Andlise Eletrénica dos Mgrcados'

& a2

Fundagao: 07/11/1998 Ano XV - n® 753 — 02 de maio de 2014 |

Ibovespa
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Considerando o fato de que um indice reflete o comportamento social, no nosso caso, e diante de
um cenario de indefinicdo politica e que vem motivando os movimentos recentes do Ibovespa, o cenario
mais provavel seria o de uma formacao triangular até outubro, com possivel do teste na faixa de 55 mil

pontos.

INDFUT

R
@

Formagao triangular também sugerindo avancos. Se continuar subindo, encontrara resisténcia mais
severa na faixa de 55.400 a 57 mil pontos, onde testaria a LTB primaria, o que seria ponto de observagdo
para oportunidades de venda.

Uma boa semana a todos.

Paulo Caldas - Paulo@ntinet.com.br
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ANALISE DO iNDICE BOVESPA COM A REVERSAO DE 3 BOXES DO GRAFICO PONTO-FIGURA

PRIMEIRA PARTE

GRAFICO PONTO-FIGURA (P&F) IBOVESPA

RESUMO DA SEMANA 14-18
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Gréfico Ibovespa P&F 1.000 pontos — reversao de 3 boxes (desde 2010)

ALTERACOES NO GRAFICO P&F

* Com a ocorréncia da reversdo para Tendéncia de Alta nesta dltima sexta-feira dia 2/5, iniciamos nova coluna a direita,
marcando agora trés "X"s correspondentes aos trés boxes de 51.000, 52.000 e 53.000 pontos.

* O stmbolo "X" dos 53.000 pontos foi substituido pela marca "5" correspondente ao més de mail4, situagdo do primei-
ro dia util 2/5.

MARCAS AGUARDADAS

* Para uma nova marca na Tendéncia de Alta: 54.000 pontos.
* De reversao para Tendéncia de Baixa: 50.000 pontos.

COMENTARIOS

Ao marcar os trés boxes na reversdo para esta nova Tendéncia de Alta, observa-se que a Linha de Tendéncia de Baixa
(linha vermelha) que vinha desde o inicio de 2013 foi ultrapassada, e a pior restricdo estd por conta do topo duplo formado (trago
azul), que nos graficos P&F indicam uma sinalizacfo de alta, e a confirmagdo de alta acontecerd quando houver a préxima marca
dos 54.000 pontos.
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FAIXA DE EXPECTATIVA
ACOMPANHAMENTO DA FAIXA DE EXPECTATIVA PARA O GRAFICO P&F IBOVESPA
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DIAGRAMA AUXILIAR (indices das ltimas 5 semanas)

Como interpretar o diagrama auxiliar acima:

A Faixa de Expectativa € um DIAGRAMA AUXILIAR que foi desenvolvido com parametros do grafico P&F, como ferramenta de obser-
vacao nas oscilagdes dos indices de minima e maxima, para facilitar a obten¢do das marcas que construirdo o grafico Ibovespa de 1000 pontos
com reversao de 3 boxes.

1. Visualizar a atual faixa de expectativa destacada em amarelo. Na extremidade direita uma linha azul indica quando uma nova marca
na Tendéncia de Alta é atingida, ou quando houver Reversdo para Tendéncia de Alta; inversamente, a linha vermelha a esquerda delimita uma
nova marca na Tendéncia de Baixa, ou uma Reverséo para Baixa.

2. Dentro da Faixa de Expectativa, esta o Ultimo valor da atual marca do Grafico P&F. Esta linha ficou com sua espessura destacada,
para evidenciar a TENDENCIA. Quando em azul, a tendéncia é de ALTA, quando em vermelho, a Tendéncia é de Baixa. 3. As setas
horizontais indicam graficamente os valores anotados das minimas e maximas. As setas "cheias" indicam que o indice esta caminhando no
sentido de atingir uma nova marca ou reversdo. Quando a marca ou reversdo for atingida, é anotada a ocorréncia na prépria seta.
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SEGUNDA PARTE

PULSACAO BOVESPA

Historicos Gerais
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O objetivo desta seccdo é apenas a formatagdo grdfica de alguns dados divulgados pela Bovespa no Boletim Didrio de
Informagoes, sem aplicar nenhuma técnica para indicagdo de tendéncias futuras.
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OPCOES SOBRE ACOES
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Para informagdes da sistematica na compilagdo dos dados, consultar edi¢gao da revista n® 674 de 14out12. Os graficos estdo atualizados com
histéricos dos Ultimos 2 anos. A quem interessar, a planilha eletrénica com os dados de 02/01/12 podera ser solicitada sem énus para o e-mail

otidra3@gmail.com .
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Histdricos de Exercicios
Aguardamos o préximo Exercicio, agendado para 19/5.

o Exercicios de Opc¢des sobre Acdes
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|mcompra |ag 58| 33,08| 9,56 | 22,78|24,18|30,68| 33,32 17,83 16,52| 38,71 | 34,01{ 14,32| 20,87| 11,04 |23,76 | 16, 28| 11,38| 25,58| 31,45 25,09| 29,38|18,64| 11,05 13,60 6,06 | 28,88

|.Venda 2,50 (12,90 18,83 20,78|13,95| 9,55 | 2,82 | 14,81 16,63| 6,41 | 6,60 (15,20(13,37(13,91|10,83 | 16,40|17,70| 5,67 | 6,42 | 6,72 | 5,77 |21,97|34,67|19,11|28.,64| 8.06

&

Exercicios de Opgdes sobre A¢des, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio.

” Exercicios de Opgdes sobre indice Ibovespa
40

35

30
25

] il

abrf12 junf12 agof12? outfl2 dezf12 fev/13 abr/13

junfl3  ago/13 outfl3 dezf13 fevfl4 abr/14

17/04 | 12/06 | 14/08 | 16/10 | 18/12 | 12/02 | 16/04
2,52 0,01 32,47 20,24 | 20,15 2,16

26,71 28,57 0,00 8,02 0,09 26,40

18/04 | 13/06 | 15/08 | 17/10 | 12712 | 13/02
BMCompra| 4,74 516 22,33 17,18 | 12,82

WVvenda 20,11 | 35,19 9,33 6,68 18,62

8,10 25,19

15,40 332

Exercicios de Opgdes sobre Indice, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio.

EXERCICIOS OPCOES SOBRE AGOES EXERCICIOS OPGOES SOBRE INDICE
RS GIRO MENSAL RS GIRO EIMESTRAL
= S
'és | e 'é 15 - -
& 1 & 93
e e . » 11
s - e . L 9 4
e o/ ® Teg® - n ee
- » o @ % %7 P AN .
' | 5 e A "
2 L] ® ® - L] ® . .._. .y
1 S S S 1 e e e /e —
SR oA B Bl D o e R e S I PG N, G, T T, SV TR N |
222 £ £ g2 222 33 2 22 ¥ W W W W R .
52 = H:EE EEE B 8B 3B & RO w‘r"‘v S &

Grificos em R$ movimentados mensalmente para cada tipo de Exercicio. Foram considerados todos os
valores realizados dentro do més, independente do vencimento.
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Acima, a situagdo final de fechamento do més de abrl4.

Préximos Exercicios no calendédrio Bovespa:
* Acdes = 19/5
* Indice Ibovespa = 18/6

Historicos de Giros

190

OVESPA

VOLUME MENSAL NEGOCIADO

EM REAIS

180

Bilhdes

170

160

150

140

130

120

110

««4e= 2012 | 131.313.

««4®:- 2013 | 152.772.

*
- ] =
e deeee ® - L] .
B v L
., ; e, T
B g / =
» / - e
] T — V/
‘"
JAN FEV MAR ABR MA| JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
156.428. | 153.279. | 145.892. | 162.778. | 162.566. | 125.898. 164.133. | 159.682. | 145.899. | 124.547. | 140.376.
140.076. | 147.576. | 180.019. | 161.476. | 178.220. | 132.144. 186.515. | 149.763. | 151.699. | 131.798. | 117.850.
130.653. | 124.611. | 145.238.

o 7014 | 135,982

Gréfico: Volume mensal dos giros negociados na Bovespa

O més de abrl4 fechou empatando com o volume movimentado em 2012, mas de qualquer forma melhorou
bastante se comparado com os Gltimos seis meses.

PRIMEIROS . - < .
GIROS DIAS UTEIS . TOTAL DOS GIROS (R$ bi) _ MEDIA DIARIA (RS bi)
ABR13
ABR14
Total (20)
PRIMEIROS . - A .
GIROS DIAS UTEIS TOTAL DOS GIROS (R$ bi) MEDIA DIARIA (R$ bi)
T —
5]
MAI13 11
16
Total (21)
1
5]
MAI14 11
16
Total (21)

Tabela de Giros: dias uteis x total x média didria

Para o més de maio, o primeiro dia mostra novo alento para a continuidade de melhores giros.

Celso Ardito
otidra3 @ gmail.com

Fonte: BDI Segmento Bovespa www.bmfbovespa.com.br

Edigdo 152-02mail4
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COMO ENTENDER E TIRAR O MELHOR PROVEITO DA TIMING

A Timing comegou como um estudo semanal que criei para 0 meu uso pessoal. Meu objetivo era
fazer uma andlise semanal do mercado utilizando algumas ferramentas que desenvolvi que me
permitisse avaliar através dos fundamentos técnicos o estado geral do mercado e a partir dai
definir as minhas estratégias operacionais.

Comecgando do macro para chegar ao micro, depois do advento da internet e com a rapi-
dez das transferéncias de recursos de um pais para outro, comecei a notar que as principais
bolsas mundiais passaram a ser vasos comunicantes, praticamente uma bolsa s6 (com excegao
da japonesa). Assim, o tom das bolsas mundiais se refletia no Brasil, isto é, independente do que
estivesse acontecendo na nossa economia, a bolsa brasileira acompanhava a tendéncia das
principais bolsas internacionais.

Entao, a primeira coisa a ser observada no fim de semana passou a ser o comportamento
das bolsas estrangeiras para saber que cenario estavam gerando para o mercado brasileiro. E por
isso que a revista comecga pela imagem das principais bolsas americanas, européias € emergen-
tes. A idéia é que o desdobramento geral seja uma pista para auxiliar a decifrar a Esfinge (O Mer-
cado).

Embora sé tenha incorporado essa informacéao disponivel no site da Bovespa ao meu ar-
senal de ferramentas técnicas a partir de 2005, € muito importante saber como se movimenta o
fluxo dos investimentos por setor. Pistas muito importantes podem ser obtidas aqui através da
comparacgao do saldo dos investimentos com o desdobramento do indice Bovespa. Vocé percebe-
ra que nos ultimos 6 anos o fluxo do investimento estrangeiro determinou as principais tendéncias
da Bovespa. Quando a tendéncia do fluxo foi crescente o indice subiu e vice-versa, ao contrario
do fluxo das pessoas fisicas, que percorreu o caminho oposto.

Muitas vezes, o fluxo de um setor pode estar crescendo ou permanecendo estavel geran-
do uma impressao positiva, mas se ndo observar como anda o fluxo dos contratos futuros do
indice Bovespa podera ter uma visao distorcida. Imagine, por exemplo, que o saldo de investi-
mentos de um setor esteja bastante comprado, mas no passado recente passando por uma pe-
quena redugao.

Observando o grafico dira que ndo esta acontecendo nada, que a leitura continua positiva.
Mas, se soubesse que nesse periodo em que houve um pequeno decréscimo do saldo do inves-
timento simultaneamente tivesse havido um grande aumento no saldo de contratos vendidos no
indice futuro (no mesmo setor) poderia deduzir que esta havendo uma forte venda que passa
despercebida ao investidor menos atento. Normalmente, este tipo de estratégia é utilizada quando
0 mercado esta indefinido e o investidor ndo quer se desfazer de sua posicdo a vista, mas tam-
bém n&o quer correr o risco de uma grande perda caso o0 mercado caia. Assim, utiliza o mercado
futuro para se proteger (hedge) de um imprevisto, normalmente porque € muito mais facil comprar
ou vender uma grande posi¢ao de contratos (devido a grande liquidez) do que montar ou desmon-
tar uma posicao diversificada a vista.

Talvez o recurso mais importante da andlise técnica, a Linha de Avangos e Declinios
seja uma ferramenta desenvolvida por Joseph Granville que nos permite identificar se um grupo
de acles esta passando por um processo de acumulacdo ou de distribuicdo ou, quando compa-
rada com o desdobramento de um indice, eliminar as distor¢ées provocadas pela sua férmula de
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capitalizagcdo que embute uma ponderagdo entre 0s seus componentes que gera uma visédo en-
ganosa sobre o que estd acontecendo nas entranhas do mercado, bem como, confirmar ou n&o o
desdobramento do indice. Para mais detalhes sugiro a leitura da obra “Timing — Uma Nova Estra-
tégia Diaria de Maximizag¢ao dos Lucros no Mercado de Agdes”.

Como a Bovespa ainda ndo criou indices para todos os setores (e para os que desenvol-
veram adotou a mesma formula de capitalizagdo ponderada), com o recurso da linha de avangos
e declinios construi varios indices setoriais que me permitem segmentar o mercado e identificar
no dia a dia quais deles estdo avangando ou retraindo.

Outra estatistica importante utilizada nas minhas consideragées para uma avaliagao téc-
nica dos fundamentos do mercado € a contagem diaria, aqui apresentada numa base semanal, da
evolugcdo das tendéncias primarias, secundérias e terciarias, nominal e indexada, de todas as
acodes negociadas diariamente no mercado.

As estatisticas acima, reunidas com a evolucao das médias méveis de 200 barras do indi-
ce Bovespa e da linha de avancos e declinios do mercado, bem como, da maioria entre as princi-
pais tendéncias de sete indices de composicao distinta vao fazer parte uma ferramenta maior que
denominei de Indice da For¢ca do Mercado (IFM). Se no final da apuragéo o saldo entre as forga
ascendentes e as forgas descendentes estiver positivo as estratégias operacionais devem privile-
giar as compras ou se estiver negativa privilegiar as vendas. Existem momentos excepcionais em
que mesmo com o IFM apontando para uma direcdo, papé€is contraciclicos estdo se movendo e
podem ser sugeridas operagdes contrarias as forgcas predominantes, mas ndo € comum!

Na sua montagem, dependendo da importancia do dado a ser computado, tudo que for
primario contribui com 10 unidades de forca, tudo que for secundario com 5 unidades de forca e
tudo que for terciario com 1 unidade de forga. Cada unidade de forgca é representada por uma
seta.

Por terem muito mais a¢cbes do que os demais, os indices dos setores de Telecomunica-
¢oes, Energia e Construgcdo em vez de serem computados com for¢ca 1 (como os demais) séo
computados com forga 3.

Se observar o IFM no inicio da revista, percebera que na medida em que uma nova forga
é adicionada na tabela seu valor é somado ao saldo anterior. No final, é extraido o saldo entre as
forcas ascendentes e descendentes e transferidos para uma planilha Excel onde se obtém o gra-
fico do IFM.

Independente de estar muito préximo ou afastado da linha zero, o saldo é somente uma
referéncia para se operar na compra ou na venda. Se estiver positivo em +1 o cenario para efeito
operacional € o mesmo do que se estive em +70 ou -1 e -70. Mas, quanto mais proximo de zero,
mas préxima a chance de uma reversdo no curto prazo!

Marcio Noronha

EQUIPE TIMING:

CELSO ARDITO - REDAGAO
MARCIO NORONHA - REDACAO
PAuULO CALDAS - REDACAO
VINICIuS C. ALMEIDA - Tl
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