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AVISOS

APRENDA A INVESTIR PARA
REALIZAR SEUS SONHOS

ALG
UNS DOS PRINCIPAIS INVESTIDORES DO BRASIL PASSARAM POR ESSA FORMAGAQ

~ A
CURSO REGULAR de FORMACAQ em ANALISE TECNICA
Segunda Turma de 2014

CONHECA 0S MOTIVOS PARA FAZER ESTE CURSO:

Nenhum aluno saird do curso com alguma divida J')

[ Eags! Voct receberd o Iivro “f 5 isso?t" de Marcio Noronha (no valor de RS
V) )" 250,00) como parte diddtico do curso. Gratis, entreque em Sua Casd,

7 Ndo se preocupe, cada auia ficard qravaca por

Perdeu a aul
eriormente.

%0 dias para que possa Sef assistida post

torno de 100 horas d aula AD VIVG VA INTERNET por
a distincia interativo.

—

Carga Hordria em

meio de um ambiente virtual de ensino

Chat interativo exclusivo diariamente
Certificado no final do curso.
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CONTEUDO DO CURSO

FORMACAQ DE BASE

Neste periodo vocé conhecerd a teoria de Dow e como construir e
interpretar gréficos de pregos.

CULTURA TECNICA

Osciladores; Rastreadores; Estudos sobre volume e contratos em aberto;
Teoria de ondas de Elliot; Teoria de Candllestick; Sistemas Mecanicos; Grafico
de Ponta-Figura

CULTURA TECNICA

Teoria Simetria Sanfonada; Estratégias Operacionais para Médio/Longo
prazo. Nesta fase, depois de aprendida a fase tedrica, passaremso algumas
semanas treinando as metodologias aprendidas.

OPNIAO DE QUEM JA FEZ 0 CURSO

“A vocé, caro Noronha, deixo meu sincero muito obrigado!! Nao “apenas” por ter me ensinado seu método,
mas principalmente por ter me dado a aportunidade, por meio da melhoria de meus resultados enguanto
Trader, de concretizar um sonho de vida. Valeu Noronha, seus ensinamentos fardo parte do meu dia-a-dia

para semprelll” ;
- Marcelo Vilhena (Trader)

“Indmeros e valiosos foram os ensinamentos que o senhor pdde nos passar, ndo apenas em respeito a
Andlise Técnica mas também em relagdo ao seu profissionalismo e conhecimentos praticos.”

- Jackson Pires

*Achei o curso bem completo, jé tinha lido diversos livros sobre o assunto e praticado no mercado desde
2002, mais é completamente diferente quando vocé tem uma pessoa experiente e atenciosa como o
professor Marcio Noronha para tirar todas as dividas operacionais. Ainda tem o Chat diario com as
sugestdes da Marcio. 0 Curso foi perfeito, estou completamente satisfeito, sd tenho a agradecer ao
professor Marcio Noronha. ®

- Gustavo de Souza Mello

INVESTIMENTO

R$ 799.00
_porsnscigesom maio_|

para inscrigdes em abn,

CONTE CONOSCO PARA AJUDAR VOCE A ALCANGAR 0S SEUS OBJETIVOS.
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VISAO GERAL DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS
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Indice Primaria Secundaria Terciaria 2l O cenario t(i’a_ls principais bols’asd . amﬁﬂgg’:\;
= mostra uma divergéncia entre o indice
Dow Jones A'Fa. A'?a. Al.ta E e o S&P500 e o Dow Jones que registra nova
NASDAQ Indefinida Indefinida Baixa = maxima histérica numa base de fechamento. As
SP500 Alta Alta Alta = bolsas europeias seguem mostrando forga no
SENSEX Alta Alta Alta o curto e médio. As bolsas emergentes mostram
. um cenario mais positivo para as bolsas o Brasil
BOVESPA Ba!xa AIFa. AIFa. e da India do que para a chinesa.
SHANGAI Baixa Indefinida Indefinida
FTSE Alta Alta Alta B ob co ESi4 secio & utilivad f
B Observacgéo: Esta secdo é utilizada para fazer uma
CAC-40 Al'.[a. Alta Alta I I comparacdo do desdobramento das principais
DAX-30 Indefinida Alta Alta - bolsas mundiais como uma referéncia para o

desenvolvimento mais provavel do indice Bovespa,
partindo da hipdtese que nos Ultimos anos as
principais bolsas mundiais tém evoluido em sintonia.

O ULTIMO CICLO COMPLETO DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS

CICLOS DE ALTA CICLOS DE BAIXA

BOLSAS DURACAO FUNDO | TOPO % OSC DURACAO TOPO | FUNDO | % OSC
DOW JONES | 10/10/02 | a | 11/10/07 | 7197,50 | 14198,10 | 97,26% | 11/10/07 | a | 09/03/09 | 14198,10 | 6469,95 | (54,43%)
S&P500 10/10/02 | a | 11/10/07 | 768,63 | 1576,09 | 105,05% | 11/10/07 | a | 06/03/09 | 1576,09 | 666,79 | (57,69%)
NASDAQ | 10/10/02 | a | 31/10/07 | 1108,49 | 2861,51 | 158,14% | 31/10/07 | a | 09/03/09 | 2861,51 | 1265,62 | (55,77%)
SENSEX | 31/10/02 | a | 10/01/08 | 2828,48 | 21206,77 | 649,75% | 10/01/08 | a | 27/10/08 | 21206,77 | 7697,39 | (63,70%)
BOVESPA | 16/10/02 | a | 29/05/08 | 8224,00 | 73920,00 | 798,83% | 29/05/08 | a | 27/10/08 | 73920,00 | 29435 | (60,17%)
SHANGAI | 06/06/05 | a | 16/10/07 | 998,23 | 6124,04 | 513,48% | 16/10/07 | a | 28/10/08 | 6124,04 | 1664,93 | (72,81%)
FTSE 12/03/03 | a | 13/07/07 | 3277,50 | 6754,10 | 106,07% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 6754,10 | 3460,70 | (48,76%)
CAC 12/03/03 | a | 01/06/07 | 2401,15 | 6168,15 | 156,88% | 01/06/07 | a | 09/03/09 | 6168,15 | 2465,46 | (60,02%)
DAX 12/03/03 | a | 13/07/07 | 2188,75 | 8151,57 | 272,43% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 8151,57 | 3588,89 | (55,97%)
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PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES NA BOVESPA
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DATA - ATUALIZACOES
INICIO: 09/06/05
ACUMULADO 29/04/14
ACUMULADO NO ANO
ACUMULADO NO MES

VARIAGAO 29/04 — 07/05

ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS  INSTITUCIONAIS  INSTIT. FINANC.

(316.345.000) (141.444.000) (133.192.000) 571.576.000

23.037.180.000 (42.112.353.000) (44.781.376.000) 12.798.723.000

7.100.935.000 (3.874.512.000) (6.418.412.000) 307.623.000
1.786.069.000 (1.143.365.000) (640.570.000) (3.200.000)
1.859.654.000 (1.063.848.000) (816.705.000) 131.000

Nesta segdo acompanhara o fluxo dos investimentos a vista dos principais investidores do mercado comparado com a evolugao
do indice Bovespa. Podera ver, por exemplo, que um dos motivos da queda de maio de 2008 foi a saida maciga dos gringos do
mercado e que a alta de 2009 foi alavancada por sua volta ao mercado. Também podera perceber que o fluxo das pessoas
fisicas no mesmo periodo esteve sempre na contramao do mercado, comprando forte quando o mercado comegou a cair e
vendendo forte quando comegou a subir.
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Nesta se¢iio poderd acompanhar o fluxo dos investimentos através do saldo dos contratos em aberto no indice futuro do Bovespa na BM&F. Cada contrato em
aberto corresponde a um financeiro a vista do valor do indice futuro. Assim, se o indice Futuro tiver fechado na véspera a 50.000 pontos, um contrato em aberto
equivale a um financeiro a vista de R$50.000,00. Se considerar, por exemplo, que os investidores estrangeiros estdo comprados 75629 (09/05/14) contratos,
corresponde a uma compra a vista de 75629 x 53550 (Fechamento do Ind. Fut. em 09/05/14) = R$4.049.932.950,00. Considerando que a posi¢do comprada a vista
com atraso de dois pregdes € de R$23.037.180.000,00, na verdade estdo liquidamente comprados em R$23.037.180.00000 + $4.049.932.950,00 =

R$27.087.112.950.00.
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Os graficos dos indices setoriais ndo sao os fornecidos pela Bovespa. Todos foram construidos por mim utilizando
a mais poderosa das ferramentas técnicas: a linha de avangos e declinios (quem quiser aprender a teoria sugiro a
leitura do livro “Timing — Uma Nova Estratégia Diaria de Maximizacéo dos Lucros no Mercado de A¢des — que pode
ser adquirido no meu site www.timing.com.br). Diferentemente dos indices setoriais fornecidos pela Bovespa (cal-
culados com uma férmula de capitalizagdo similar a utilizada no calculo ponderado do indice Bovespa que trabalha
com uma amostragem para representar o todo) os indices utilizados na revista sédo construidos utilizando a média
aritmética e inclui a totalidade das acdes de cada setor. Isto elimina a distor¢ao provocada pela ponderagéo.

Nas imagens podera acompanhar o desdobramento, numa base semanal, de cada indice setorial comparado com
a evolugéo do indice Bovespa. Se comparar o desdobramento dos graficos dos setores com o do indice Bovespa
percebera aqueles que estdo confirmando a evolugéo do indice e os que estao divergindo movendo-se na contra-
mao do indice, isto €, os que sobem enquanto o indice cai ou vice-versa. Trocando em middos, podera identificar
que setores estdo predominando e 0s que se movem na contramé&o do indice.

Se quiser diminuir o universo das agdes a serem estudadas, a visao do indice setorial podera leva-lo a se concen-
trar nos indices a favor da tendéncia predominante do mercado diminuindo muitas horas de pesquisa. Saber que a
maioria dos indices caminha numa mesma direcdo é uma indicagdo poderosa do futuro desdobramento do merca-
do.
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EVOLUCAO DAS LINHAS DE AVANCOS E DEcLiNios/INDICES
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Os graficos acima mostram as principais linhas de avancos e declinios das 16 agcdes de mais liquidez,
das acdes que compdem o indice Bovespa e todas as acdes negociadas diariamente comparadas com o
desdobramento do indice Bovespa. Também ¢ feita a linha de avangos e declinios do IBX comparadas
com o desdobramento do mesmo.

Para avaliar melhor a sua importancia das respectivas leituras seria importante a leitura do livro “Timing —
A Nova Estratégia...” ou do livro “Analise Técnica: Teorias...” ou do livro “E S6 Isso?l.”

Basicamente, a sua funcao é eliminar as distor¢oes embutidas na composicao dos indices oficiais que

podem estar subindo e 0 mercado caindo ou vice-versa, bem como identificar que segmentos estao
evoluindo de acordo ou na contramao dos indices.
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RAIO X DA EVOLUCAO DAS TENDENCIAS QUE COMPOEM O MERCADO

EVOLUGAO DAS TENDENCIAS PRIMARIAS - NOMINAL
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EVOLUGAQ DAS TENDENCIAS TERCIARIAS - NOMINAL
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Estes graficos representam a contagem das acdes (considerando-se todas as agdes negociadas diariamente no mercado a vista) que estdo em
tendéncia primaria, secundaria e terciaria de alta, de baixa ou indefinida. O calculo é feito sobre as cotagdes nominais (coluna esquerda) e sobre
as cotagdes dos mesmos graficos dolarizados (coluna direita). Se a leitura mostrar que a maioria das agdes esta em tendéncia primaria e secun-
déria de alta, as probabilidades de que o mercado prossiga subindo sdo maiores. Enfim, adicionando-se a combinacdo dessas contagens a
outros indicadores técnicos aumentard muito a probabilidade do que podera acontecer no futuro préximo.
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PRINCIPAIS TENDENCIAS DO MERCADO: ESTATISTICAS

BOVESPA SEMANAL (N) s
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As tendéncias Primarias, sintonizadas, seguem em baixa. As Secundarias e as Tercia-

rias seguem em alta.

PRINCIPIO DA CONFIRMACAO
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As tendéncias Secundarias dos indices dolarizados seguem divergindo.

BOVESPA
Variagoes (%U$) (%R$)
¢ Semanal 0,35 0,22
+ Mensal 3,63 285
¢ Anual 8,82 3,09
Suporte e Resisténcias
+Sup 22421 49890
¢ Res 26244 56747
IBX- BRASIL
Variacoes (%U$)
¢ Semanal 0,46
+ Mensal 3,13
¢ Anual 8,62
Suportes e Resisténcias (U$)
+Sup 9300
¢ Res 10319
FGV-100E
Variagoes (%U$)
¢ Semanal (0,83)
+ Mensal 3,27
+ Anual 475
Suportes e Resisténcias (U$)
* Sup: 8044
+ Res: 9452
FGV-100
Variagoes (%U$)
+ Semanal (0,83)
+ Mensal 2,26
+ Anual (4,41)
Suportes e Resisténcias (U$)
*Sup: 5105
¢ Res: 5558
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As forcas descendentes:

01-Setor de Siderurgia sinalizando baixa

02-setor de Metalurgia sinaizando baixa

03-Setor de Mineragao sinalizando baixa

04-Setor de Fumo e Bebidas sinalizando baixa

07-Setor de Construgdo sianlizando baixa

08-Setor de Fertilizantes sinalizando baixa

09-Setor de Ind. Mecanica sinalizando baixa

10-Setor de Papel e Celulose sinalizando baixa

11-Setor de Transporte Aéreo sinalizando baixa

21 - Média movel de 200 da LAM descendente

31 - Razdo descendente das tendéncias primarias

Tendéncia Primaria de Baixa — Indices Nominais:
- IBOV/IFGV100/ISM

Tendéncia Secundaria de Baixa - Ind. Nominais:
31-FGV100

Tendéncia Terciaria de Baixa - Indices Nominais:
31-1ISM

Tendéncia Primaria de Baixa — Ind. Index. U$:
- IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/FGVE

Tendéncia Secundaria de Baixa — Ind. Indexados U$:

Tendéncia Terciaria de Baixa — Ind. Index. U$

As forcas ascendentes:

03-Setor de Energia sinalizando baixa

04-Setor Eletroeletronico sinalizando alta

05-Setor de Autopegas sinalizando alta

06-Setor de Brinquedos sinalizando baixa

11 - Campos de tendéncia ascendentes

12 - Razdo ascendente das tendéncias terciarias

17 - Razdo ascendente das tendéncias secundarias

27 - Média movel de 200 do IBOV ascendente

Tendéncia Primaria de Alta - Indices Nominais:
27 - IVBX

Tendéncia Secundaria de Alta - Indices Nominal
- 1BOV/IBX50/IBX/IC/IVBX

Tendéncia Terciaria de Alta - Indices Nominais
- IBOV/IBX50/IBX/IC/IVBX

Tendéncia Primaria de Alta - Ind. Indexados U$:
33-FGV100

Tendéncia Secundaria de Alta - Ind. Index. U$:
- IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX

Tendéncia Terciaria de Alta — Ind. Indexados U$:
- IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX
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1 50
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SR e e e e Rl S e
O0dodd000 00 0000000000 33353333333 333333353
O IH IR N NN -ND DD DODDDDO0000=2 22 ARMNMNMNMWWWE kA

Com o objetivo de melhor expressar o estado geral do mercado, decidi fazer algumas alteragées na metodologia de avaliagdo das
forcas que atuam no seu direcionamento. Nao faz sentido, por exemplo, que uma tendéncia priméria de baixa tenha o0 mesmo peso que uma
tendéncia terciaria de baixa. Ou, que os setores de Bancos, Energia e Construgdes, que sdo formados por mais de 40 agdes cada, tenham o
mesmo peso que os setores de Brinquedos, Eletro-Eletrdnico etc., compostos por um reduzido nimero de ativos.

Sem grandes preocupagdes matematico-estatisticas, apenas usando um pouco de sensibilidade, passei a atribuir pesos diferenciados
para algumas das forgas. Assim, se a maioria dos indices se encontra numa primaria de alta ou de baixa passam a ter o valor de 10 unidades; se
a maioria dos indices se encontra numa secundaria de alta ou de baixa valem 5 unidades; se a maioria dos indices se encontra numa terciaria de
alta ou de baixa continuam valendo 1 ponto. Indicadores primarios, como a diregdo das médias moveis de 200 dias, a razdo entre as tendéncias
primérias, etc. passam a ter um valor de 10 unidades. Enfim, tudo que se referir ao primario, passa a valer 10 pontos, ao secundario 5 pontos e

ao terciario 1 ponto.
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CENARIO INTERNO: CONCLUSAO
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250000,00

200000,00

150000.00

100000,00
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As forgas baixistas reagem e voltam a predominar por um pequena
margem sobre as altistas numa queda de bragos que acredito se
equacionara a favor da simetria altista que sugere continuagido da
subida apés uma breve correcdo que pode se estender até os
52000/51000 antes de voltar a subir para 56720/63472.

Como pode ver no grafico inferior a esquerda os investidores estran-
geiros seguem ampliando suas compras que deverao continuar contri-
buindo de forma acentuada na subida do indice Bovespa.

Marcio Noronha
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Andlise Eletrénica dosMercados

Fundagéo: 07/11/1998 Ano XV - n® 754 — 11 de maio de 2014 |

SUGESTOES DE COMPRAS/VENDAS

ATIVO INICIO COMANDO ESTOPE ULTIMA ESTADO | ALVO/RES
AMARS (Lojas Marisa) 02/05/14 | Comprar a 15,51 14,17 16,67 comprado 20,59
BBSE3 (BBSeguridade) 15/04/15 | Comprar a 26,11 26,09 27,94 comprado
ELET3 (Eletrobras) 22/04/14 | Comprar a 7,81 7,09 6,95 E: 09/05/14 (9,21%)
MRFG3 (Marfrig) Comprar a 5,11 FA 4,69 6,96
RAPT4 (Randon) Comprar a 7,61 FA 6,72 cancelado 10,48
RENTS3 (Localiza) Comprar a 35,81 FA 34,74
SULA11 (Sul América) Comprar F>17,00 FA 16,47

*VALORES REALCADOS: Mover o estope diariamente para um pouco abaixo da minima do dia anterior. Se estopado, recomprar acima do
TH com estope inicial um pouco abaixo do fundo anterior.

SIMBOLOS UTILIZADOS NA TABELA ACIMA: #NOVA SUGESTAO DE COMPRA# NOVA SUGESTAO DE VENDA#FA: fundo anterior #TA: topo anterior #SUGESTAO
DE VENDA #Fech>N: Comprar fechamento igual ou maior do que N. # Operacao encerrada ou cancelada#EJ: ex-juros #ED: ex-dividendo #EB ex-
bonificagdo #ALVO/RES: objetivo ou resultado#POUCA LIQUIDEZ/ALTO POTENCIAL DE LUCRO#PG: p6s grupamento# F<: estopar num fecha-
mento abaixo de

DEPOIS DE ACIONADA UMA ESTRATEGIA DE COMPRA, SE O ATIVO TIVER LIQUIDEZ A COR MUDA DE AZUL PARA PRETO. SE NAO TIVER MUDA DE AZUL PARA VERDE

Qualquer uma das estratégias de compra com esta barra azulada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente ng
ultrapassagem da maxima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco abaixo da minima atingida apés te
sido estopado na compra em andamento.

Qualquer uma das estratégias de venda com esta barra acinzentada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente
na penetracao da minima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco acima da maxima atingida apos ter sidd
estopado na venda em andamento.

16



MARCIO NDRONHA

Andlise Eletrénica dosMercados

Fundagao: 07/11/1998 Ano XV - n® 754 — 11 de maio de 2014 |

REGISTRO DAS OPERACOES ENCERRADAS EM 2014

COMPRA VENDA DATA ESTOPE DATA VARIACAO*  ORIGEM*

USIM5 14,21 19/12/13 13,29 21/01/14 -6,47% Al
i

BBSE3 21,99 03/02/14 22,76 06/02/14 -3,50% SC

SSBR3 16,97 20/01/14 15,41 12/02/14 9,19% SC

11,22 27/01/14 11,11 20/02/14 0,89%

QUALS3 19,89 17/02/14 20,31 24/02/14 -2,11% SC

PETR4 14,71 11/02/14 13,53 05/03/14 -8,02% Al

AMARS3 14,96 28/03/14 14,89 09/04/14 -0,46% SC
BTOW3 24,53 11/03/14 26,69 11/04/14 8,80% SC

ITUB4 35,25 22/04/14 33,69 15/04/14 -4,42% Al

22/04/14 33,51 29/04/14 -4,67%
ELET3 7,81 22/04/14 7,09 09/05/14 -9,21% SC
GGBR4 14,72 24/02/14 14,11 05/05/14 4,14% SC
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Fundagéo: 07/11/1998 Ano XV - n® 754 — 11 de maio de 2014 |

ANALISES INDIVIDUAIS
= Petrobras em Real (PETR4 — PESO NO BOVESPA: 7,796%)
" PRIMARIA: BAIXA Tendencias
I L3l * ’Z
oy - MHI ) ™! | +SECUNDARIA: ALTA
l‘ . ' l‘ bys ' + TERCIARIA: ALTA
_ ’ ! ' L0 Suportes
“M ﬂw a0 WW W’W L _ +MP: 11,81
i ﬂﬁf ] T | }N'u'" %w Wh |M a +CP: 16,39/15,65/15,13/13,45
- M,y oW \ { i e Resisténcias
M “ Hﬁ - ’%N il o +CP: 18,85/20,14/21,54/23,03
Wﬁ,;{ﬂr my [0 ] o L )
s & 7 T Objetivo: alta 34.80: baixa: 11.81
i i Fodd
(ot o2 oo o oos s fvorooos ooy oo oo e B | 555 | o i s e [#s Estratégias
SPETRA (M) un } P FETR(D) Se seguiu as estratégias da RV753, segue
0 || | fora do mercado.
.‘ 19 L Continuarei aguardando mais desdobramen-
I ” to para a montagem de novas estratégias
l M 1B operacionais.
’: ’} }%13&3 130 150
H H ﬂ” Mw,ﬂ i
A s
e [ i
HJJWW ‘JN l #hmmw i
500 | {On Balance Volume
W 56 50 A Nw”
— Wﬂ‘w N '_000 M\’“MV\// \WM\/\\M\ // i
0 W\’W/ v
[ oo fooy oot poos pooe Pomr fooe fooe pore Port porz pofraseal I#m‘l [ Moo pfmmmhos e o iy [ a6

As janelas com os graficos das Andlises individuais possuem esse formato para que vocé possa ter uma
visdo completa de cada um dos ativos analisados. Podera ver as arvores mais proximas e a floresta. As
setas coloridas representam as tendéncias predominantes numa visdo de curto, médio e longo prazo.

Assim, no grafico da PETR4 acima, na janela inferior direita observa-se o grafico na periodicidade diaria e
a cor da seta indica a tendéncia tercidria (curto prazo). Se for azul é de alta, vermelha de baixa e cinza
indefinida.

J& na janela superior direita esta vendo o grafico na periodicidade semanal (médio prazo) que define a
tendéncia secundaria repetindo a mesma padronagem das cores utilizadas para definir as terciarias.

Na janela superior esquerda esta vendo o grafico na periodicidade mensal e a tendéncia priméria (longo
prazo) também tem a sua direcdo definida pela mesma padronagem das cores.

Na janela inferior a esquerda esta vendo o gréafico na periodicidade mensal (longo prazo), indexado pelo
délar (PTAX). Sua presenca é para que possa ter uma referéncia para quando ocorrerem rompimentos de
Topos ou Fundos histéricos no grafico nominal e os pregos entrarem no espago vazio, eventualmente te-
nha como projetar a préxima resisténcia ou suporte.

18




Fundagéo: 07/11/1998

Ano XV - n% 754 — 11 de maio de 2014 |

ANALISES INDIVIDUAIS
= Vale do Rio Doce em Real (VALE5 — PESO NO BOVESPA: 5,641%)
- Tendéncias
s s o s VALEB(S) su| | ¢PRIMARIA: INDEFINIDA
VALES (M) } 4 y +SECUNDARIA: BAIXA
’W Lﬁ N‘wm H 61 ,“'00 | Ml““ml”l'ﬂ " T 0 + TERCIARIA: BAIXA
] 'AT j mmﬁ }m L ’) l* H[‘WJ l l‘ wl ﬂ””w'ﬂ‘ " th‘ . » Suportes
M m / _ W, W h'lf“ i 'uﬁ M Ly km s ' +MP: 15,53
‘ I I U Lo 'Ll | w W W W%’v” wm| | #CP:25,71/25,44/24,88/24,04
Mﬁf N , “41” WJ l wmv Resisténcias
Lty e \ o | eMP:44,15
'_’m um ' - +CP:27,47/29,97/30,32/32,03/32,33
2003 Dovs pots [2066 [2007 oos ooy [aot0 [20t1 [012 [aot[oierea] |#53B<l| [2011 202 ;13 I;{Asa Obieti VO. alta 44.15; baixa 15.53
-35.00
: i VALES (D) 3500 Estratégias
SVALES (M) Se seguiu as estratégias da RV753,
| | Segue fora do mercado.
Continuarei aguardando mais desdobra-
mento para @ montagem de novas estraté-
| W gias operacionais.
| I 104 in Balance Volume, A i
) MWW . - |, ; /f/ N/W/ \r A WN“M\ /M \“\ -
L™ % ® -
001 [2002 [2003 [2004 [2005 [2006 [2007 [2008 [2009 [2010 201 [2012 [201[02028/44] :{336 | [oct Hov Dec 2014 [Mar Apr Na #4941
= Bradesco pn em Real (BBDC4 — PESO NO BOVESPA: 7,48%)
, Tendéncias
— fgw s o) s || | +PRIMARIA:ALTA
b fan o |f ||| *SECUNDARIA: ALTA
] N}wm i m H ” W ¢ TERCIARIA: ALTA
m WJM MW o ; M’ WMW [M \ Suportes
W M S i [W C T | ewmeiz0e0
If an 23 | mh | ﬁ | +CP: 32,91/31,52/28,74/26,22/25,8/24,74
W o " J‘m | WpﬂHHhﬁmlH w ']A W ﬂ Resisténcias
T 1 i “ M. %“H ws w0 | eMP:35,10
7 i 'm”ﬂf o ﬂ +CP:35,10
147 g b T -
[ oot ooz oo3 [ioos foos o6 [ioo7 foos ooy [mto fort ot \201@]% [ o2 i3 0714 |t1#146? @w
\
| BEDCA(D) we W0 Estratégias
— n Se seguiu as estratégias da RV753, segue
% fora do mercado.
-30.00
wl Continuarei aguardando mais desdobra-
J mento para a montagem de novas estraté-
hl Pﬂﬁ ’ Lxm| | gias operacionais.
A ,
479 9 " Balance Volume , "“7
i N L
Foo W\A /W M/\/ﬁ N/’\W/ ;
" w /\A%MWW\N Y
[ #4526

[ oot poo Doos poos Poos Pooe oot poos foos poro Port orz [orfed | #SSE‘HJUI Mg [sep [oct  Mov  [Dec [awta [02re] [ar Japr My
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Fundagéo: 07/11/1998

Ano XV - n% 754 — 11 de maio de 2014 |

ANALISES INDIVIDUAIS

= BM&F BOVESPA em Real (BVMF3) — PESO NO BOVESPA: 2,411%)
wn  BVNF(M) | BUMF3(S) “a [0
164 - 1’“' “ 722
an . r]m MW T IMUMN’“ H;“*'
oot Lo
MW WO AR Y
WJ N 8 -500 GEG " ﬂ
i p
[ 2008 [2009 faoto [0t [a012 faot3[oarsonta] [ 2014 [2012 2013 Pofunsing | 0
BVMF3 (1) o BUMF3(D) :-14.00
L s
MH W 0
| e '.m
ﬂ it [||Ni|yi fm S
\/A/W\w/ o [
1,i N MNNW\AMWJVM L
2008 [2oo9 footo [20t1 [012 foot3[oasond] m‘ [l lmug  [Sep [ost  [Nov [Dec [014 [Feb [Mar |Af0umafidlay | #1603

Tendéncias
+PRIMARIA: BAIXA
+SECUNDARIA: ALTA
+ TERCIARIA: INDEFINIDA

Suportes
+MP: 6,66
+CP: 11,08/10,8/10,23/9,68/9,46/9,1/8,97
Resisténcias
+MP:19,40

+CP:12,2/13,07/13,21/14,22

Objetivos: Alta 19.4; Baixa 6.66

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV753, segue
fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramen-
to para a montagem de novas estratégias
operacionais.

= Bco. do Brasil on em Real (BBAS3 — PESO NO BOVESPA: 2,277 %)

uuuuu

- o BBASH(S) Mjﬂa .
BBAS3(M 200 NM -
50 e Lo
JJMW W m Mw 20 w }i [}Ml W« WWHUHL”’H’ 'JIJ h’w “W
1500 i
Mwm M‘JJ L’q o mlw {lﬁ}MuﬂH ljrﬁi“ HJ’!” HWJ 'WH Ml L0
2 o l - 1% 61
7 Mlﬂ > e
Joot o2 fooos 2o o005 oo fooor [oooe [aooe P oont Jaor2 [oofoind) | e [ 03 trond | #1452
16 BBAS3(D) 'M)
$BBAS (M)
AM“
.’WN‘JMV/J 3,ofJJ 9 X Bf/nie/v"'"me\\ ﬁ/\J \\M /WA/\N/\ a
\ W\mf W/ il
[ oot o2 oy vt foos a6 07 [0 fon9 w0 ot o2 [o{onund)| #m“ Joct Nov  [oec  [OU0SA] b [har A My [ #4913

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: INDEFINIDA
+TERCIARIA: ALTA

Suportes
*+MP:7,28
+CP: 22,66/22/20,23/18,61/18,36/17,79
Resisténcias
+MP: 28,76

+CP:25,09/25,86/26,1

Objetivos: Alta 28.76; Baixa 7.28

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV753, segue
fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramen-
to para a montagem de novas estratégias
operacionais.
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Fundagéo: 07/11/1998

Ano XV - n% 754 — 11 de maio de 2014 |

ANALISES INDIVIDUAIS
= Ambev em Real (abev35 — PESO NO BOVESPA: 5,80%)
™ ] Tendéncias
B gy [ jH‘ ﬂ{ + PRIMARIA: INDEFINIDA
f " + SECUNDARIA: INDEFINIDA
BRI W{Wm i 't H*Hﬂ |l WW " + TERCIARIA: INDEFINIDA
1t I lH[H { 1500
151 b - : SUQOI' tes
1000 +MP: 14,61
o +CP: 15,95/15,62/15,03
' 50 o Resisténcias
9 +MP: 18,13
[P 2 - . +CP:16,72/17,45/17,83
BE HE Objetivo: alta 18.13; baixa 14.61

[0t 002 [03 o4 [0 o6 [2007 [oog [209 t0 [ or2 [k | #%

1207134

m 10 800
ﬂ

i L
SABEV3 (M) "AW l}‘] F’H W‘ 100
Fw]\“ﬁ 62 "

1%
}N . 1500
M mﬁ ’ =
L ﬂ oo %MV\MW My VWWA\M\ ,-n

i I s
Apr May #91

2001 (2002 {2003 (2004 [2005 2006 (2007 [2008 [2009 (2010 2011 (2012 [20f2/31/43; #335‘

Estratégias

Em fungdo da nova composicao do indice
Bovespa a ABEV3 substitui a USIM5 entre
as 10 acoes de mais liquidez.

Aguardarei mais desdobramento para a monta-
gem de novas estratégias operacionais.

= ITAUUNIBANCO pn em Real (ITUB4 — PESO NO BOVESPA: 4,907%

ITUB4(M) i a9 Lamn _ -::

L. AW w0 " MH[} g
} }FWW kw Mfmu,u .| JMW W ”I %ljl ﬁ o
WQJ ’W‘Hh{ W 20‘4222,49 ’ F2.00 } ZMZJ" 03 "
520 o ﬂ -10.00 A
: =
[Toot Dow Joos foos foos oo oor oo ooy Poto ote ot PofaBumsk [ 3 | i

SITUB4(M) 20’2‘29149 o Lo % Wﬁ
‘ WJHMW ws ™ ! 00
o 500

A %
ulw J*ﬁl l“H 06 1030 . & -

he o e o je
1 ﬂ »/\/WW/ ALV MWVM // " g
o My [wsn

002 [poos fpoos [005 oos Joor [ro0s |00y poto o1 [ot2 ootk #m“

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: ALTA
+TERCIARIA: ALTA
Suportes
*+MP:20,42
+CP: 36,32/33,6/33,09/29,09/28,36/27,12
Resisténcias
+MP: 37,90
+CP:37,90

Objetivo: alta ?; baixa 20.42

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV753, comprou
(29/04/14) a 36,97 e segue comprado. Mantenha
um estope em 36,29.
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Ano XV - n% 754 — 11 de maio de 2014 |

ANALISES INDIVIDUAIS
= Cielo on (CIEL3 — PESO NO BOVESPA: 2,851%)
" , " Tendéncias
| Lo J | |« PRIMARIA: ALTA
cE(H) CREs) i ' + SECUNDARIA: ALTA
BB }f 0 | ¢ TERCIARIA: ALTA
2455 3041 e ﬁw WLH‘*U L SUQOI' tes
04 - +MP: 17,48
o rﬁw” Ll | #CP:38,5/37,83/35,83/34,9/32,82/31,02
M MW Hf Lt : Resisténcias
U ol | e MP: 39,97
.00,
] _ o 7 '_ +CP:3997 .
| Objetivo: alta?; baixa 34,96
o0 o Jm2 orfzsisi [ #55 T i3 2113 [ Estratégias
10
| o0
——— CEL(D) Se seguiu as estratégias da RV753, segue
1 Hito comprado (31/03/14) a 72,01 (EB a 36,00).
W sl | Suba o estope para 38,47.
| 125
lww Se vier a ser estopado e logo ap6s o preco
: e 0| | voltar a subir recompre na ultrapassagem do
. topo histérico e coloque um estope um pouco
‘MW o - 7 | abaixo do fundo anterior.
500
I S, M/\\/\Mx//
| b
oo [t o2 [ouremresh |a55‘ Joet Nov [ b [Mar  Japr My [#mos

= BRF SA (BRFS3 — PESO NO BOVESPA: 3,465%)

= » Tendéncias
it .00 BRFS3(S) ' 6000 +PRIMARIA: INDEFINIDA
H +SECUNDARIA: ALTA
- ik w || | ¢ TERCIARIA: ALTA
M / Suportes
" || | ¢MP: 39,29
Wﬂ L +CP:51,07/47,91/44,86/43,2/39,29
W% S Resisténcias
ny MP: 58,81
ﬂ aos . ,
w > 7 || | ¢ CP:53,49/55,98
i
‘ 2001 ooz [2003 fo04 [2005 [2006 [oo7 [2008 f00¢ 010 o1 otz [f10mm3fa | #319 | \2012 \2013 2014 |#1385 ObietiVO.' alta 58,81. baixa 39!29
F30.00 3
‘ #is 5.8 -60.00 Yo
L0 M 5149 : Estratégias
H : 1 ' BRFS3(D) i
SBRFSI(M) }ﬁ‘- | .Jl . ﬂwﬂ* Mﬂrm o4 o :
200 4
HWM J}J l }W “M“M HM ]’HW %\ | Em fungcdo da nova composicdo do
ﬂ ﬁ 6 [0 1 W a9 o indice Bovespa a BRFS3 substitui a
N Wﬂ* B %M g 15 : CSNA3 entre as 10 acdes de mais
ﬁﬂ} H ﬂjmo _'10'00 Mmlmﬂ ﬂ Lenl| | liquidez.
w 39 L
ﬂi‘J et \ e ¥ Continuarei aguardando mais desdobramen-
I - ’ S ' to para a montagem de novas estratégias
! M, M\/ it operacionais.
NS4 i
2001 (2002 2001 [2004 [2005 [2006 [2007 [00¢ (2009 2010 2011 2012 -14 #319‘ |Aug Sep _Mov Dec \2014 \Feb Mar__|Apr May |#4555
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.40

i

[TSA4.

ANALISES INDIVIDUAIS
= Gerdau pn (GGBR4 — PESO NO BOVESPA: 2,510%)
[ Tendéncias
B Lo GGBRY(S) -35.00. * PR'MAR'A BAIXA
l b33 V—Jooo QSECUI\!DARIA: ALTA
GGER4(M) ’ 18 ol ﬂ x L ¢ TERCIARIA: ALTA
J ' W‘ W o 1 = Suportes
| {m{ o M‘l(“ M,I[”,Jh 1913 w3 el | ¢MP:10,22
m | | M u} 2 uLkm W”W#NWW‘ MWM . +CP:13,23/12,92/12,55/11,4
it ﬂjﬂ w ! RYER F N o Resisténcias
W . a0 10[111 140 Lo +MP: 38,17
Jﬂﬁ o N ' 7 | | $CP:14,67/14,79/15,81/17,02/17,28/17,7
[ pEi 1 o s .
[ oot_foo2 o3 oot pois_poe_ 27 joos [mos pto_ponn_or2_[owBonte | #53 | Jaoo ot o s | Objetivo: alta 38.17; baixa 10.17
g 50 GOBR(D) . Estratégias
$GGBRY (M) ’ Lo Se seguiu as estratégias da RV75, foi esto-
158 pado na venda (24/02/14) feitaa 14,79 (ED a
[ 1 - . | 14,72 em 14,11 (05/05/14) com um lucro de
JM. ‘A L w - 4,14% e esta fora do mercado.
ﬁ" H Y [ . o
HJ [ ﬁﬁ W% Na semana que vem sera substituida por

F5.00

nBﬁIﬁncezoAlum ,J\/_V\/./\/V/'/\J\NN
J\MW/

00

S
\'VNVMNV\A/\

H ?ﬂ
H249R5

oot 02 [0 fova [2005 2006 007 [poos feos oo [aort o2 [osmonzoa Ims‘l Lol 08125 [Sep ot Nov  [Dec  [14  [Feb  Mar  [r  Ma

HeT

10535
10007197

101665
allile

20085
1305

10500
300508

FUTURO CONTINUO MENSAL

1855
3iong

syt Jt9s2 1992 [1994 [1995 [1996 1997 [19%6 [199¢ oou Jpoo [2002 [0 o004 fooos [ooe [2007 [O5some] o0 foto ont otz ot3 fao

Esta imagem proporcionada pelo grafico do
Indice Futuro do Bovespa numa base mensal
continua serve de referéncia para se identifi-
car 0s possiveis topos e fundos dos princi-
pais ciclos de longo prazo do mercado
brasileiro. Vem resistindo ao teste do tempo
ao longo dos Ulimos 20 anos, mas néo é
garantia de que funcionara eternamente.

Comentario

O indice permanece com a Tendéncia
Primaria indefinida.
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Dow Jones

631,53 F0e.00 Tendéncias
DO JONES (M) o I ¢ Primaria: ALTA
0 T | oowsmes(o) 16825 s +Secundaria: ALTA
: MW sl | g Terciaria: ALTA
118 i wng | _LSU ortes
1203508 - +MP: 6469
1010449 1000000 065 1601532 ’ +CP:16312/16015/16006/15863/15340
1570858
961432 1965643 " ’W - 196325 M
ﬂ , M | : || | #MP:16631,53
48995 . +CP: 16620,06
Comentario

[ [0z J003 Jpooa 005 [m06 [007 [po0s [a009 [t [ior1 otz #1361

-15000.00

16631,51 -17000.00 .
. O Dow Jones retoma a tendéncia de alta rumo ao

desconhecido.

1570958 ——

DOW JONES (S |
1450000

19,43

Observagdo: na maior parte do tempo, o DJ e o
Bovespa costumam caminhar na mesma

14551,21

' £-13000.00| [On Balance Volume /N L8550 dl regéo_
12083,8¢ i x
1247149
i 12000.00)
120350 ﬂ V\A /\ /\A //V N\A VM/ 83000
F11000.00| //V/ N\ V\M/ /\// AM
i W 81501
M - W »\« M
CR11 IRA1RIANART!
[ 012 [an3 2014 | #asg6 ‘ |Au S[0920/13) Nov  [Dec ot [Feb [Mar  [apr  Ma g

= NASDAQ Composite
LA} Tendéncias
ﬂ 86 IASDAQ (1) MU o Primaria: ALTA
i # Secundaria: BAIXA
’ o fiasoaa(o) | e Terciaria: BAIXA
f ] Suportes
f u M | | e MP: 1108
( | WW M ' +CP: 4014/3946/3911/3855/3650/3573
[hq‘ W M Y o e Resisténcias
J’m ‘ W‘ 1 ' *+MP: 5133
M MI M| e CP: 4150/4186/ 4286/4345/4372
w 755 - s 619 ‘ Comentario
10849 [oebidit 00

34 1998198000 oot o o oo [0 1006 v o o ot o o [fong] | s - O NASDAQ, segue testando o suporte
T Laen|| | proporcionado pela média movel de 200 dias

WM ! p / i ! de onde poderd seguir caindo ou voltar a

om0 y ow|| | subir e rumo aos 4185,19.

HASDAQ(S) er: \ o
f”{l 3057 3000
AW gus i
f I’J
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Futuro do Petrdleo (crude oil light)
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*MP:74,12
+CP: 98,74/98,02/96,16/94,92/93,87
Resisténcias
+MP: 200,05
+CP: 104,28/108,05/109,93/111,47
Comentario

O indice Futuro do Crude Oil, parece estar
derivando para um fridngulo ascendente e se
ultrapassar 104,10 devera seguir subindo
rumo aos 111,47/115,37.
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ANALISE DE ATIVOS SOB A VISAO DAS ONDAS DE ELLIOTT/SIMETRIA

Usando uma expressao em Inglés, o padrdo que pode ser identificado nos EUA, com destaque para o
NYSE, o DC Composite, e até mesmo para o DJ Industrial, é o do TEXTBOOK Ending Diagonal Pattern, ou
quintas diagonais finais “de livro”. Diria até que de “capa de livro” para as formagdes no DJ Composite e o
NYSE.

N3do ha certeza de que o padrdo sera acionado, mas ha outros indicadores nos mostrando a possibili-
dade de um topo importante na Europa e EUA, com destaque para a movimentagdo do ouro, prata e tam-
bém do délar americano, que parece ter deixado um fundo para trds com relacdo ao euro, doélar canadense
e franco suigo, o que reforgaria a hipotese de topo iminente nos EUA.

Aqui no Brasil, o délar comercial permite e interpretacdo de que esteja desenhando uma onda 4, ou
B, ainda, devido a formagdo triangular em andamento.

E o Ibovespa fechou a semana passada com um candle de reversao, apesar de as estruturas intra-
day permitirem mais uma alta.

Diante da possibilidade de reversdao nos EUA, traders agressivos ja poderiam abrir operagdes de
vendas, caso as minimas dos candles semanais sejam perdidas, nas situacdes que configuraram martelos
invertidos ou estrelas cadentes, com stops acima das respectivas maximas.

DJ-65 (Composite)

Quinta Diagonal Teérica DOW JONES COMPOSITE
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hiii = 76,4% de hi ii v 50% de bl e
N zze:z
MN -
3 b d /A -
[ < 53000
mﬁ rmm ’_PH L[ % J L{U /I i -
’} \W I o i \
b T i .
i w T
il W ! HI . ¢ .

Raramente podemos detectar padrdes tao precisos de quinta diagonais finais como os mostrados por
alguns indices americanos.

No caso do D] Composite, a estrutura interna da formacdo atende a todos os requisitos daquilo que
é considerado como um “textbook pattern”, ou padrao de livro, como o mostrado no destaque a esquerda
e referente ao padrdo tedrico.

Ainda, associada a formagdo da quinta diagonal podemos notar a estrutura triangular “abcde” ante-
rior e que seria referente a uma onda 4.

E, conforme mostrado na figura, os tamanhos das ondas se relacionam, em pontos e entre si, por
meio de Fibonacci’s.

Portanto, sob a ética das Ondas de Elliott, sdo grandes as chances de uma reversao ou inicio de uma
queda mais intensa nos mercados americanos e que, creio eu, traria impacto mais acentuado em nosso
mercado.
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DJ-65 (Composite)
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Se considerarmos toda a estrutura desde 2009, caso o mercado esteja mesmo terminando um topo,
também teriamos dois movimento alternados (A) e (C) com o mesmo tamanho.

NYSE
Em pontos, Onda (C) ~ 76,4 % da onda (A) em 10.675 pontos (%)
b A
M g
h @ Ay
Y ¢ iy
A WA o %
s

W 3 y “m ) \,n

00
VOLUME CORRETIVO ™
&

H\M \ |H|H M HH H T

s

Também apresenta sua quinta diagonal muito bem definida, com chances de até mais uma alta, e,
se considerarmos o movimento desde 2009, a eventual onda (C) passa a medir, em pontos, o equivalente
a 76,4% da onda (A), que é uma relagdo comum entre ondas.

E, para deixar o padrdao ainda mais evidente, o volume vem decrescendo desde 2009, o que sugere
gque todo o movimento é corretivo.
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DJI

444444

No caso do DJI, o padrao pode ser interpretado com uma quinta diagonal ou mesmo como um trian-
gulo, que também costuma antecipar topos.

NASDAQ Composite

nnnnn
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O Nasdaqg ndo estd com a formacdo da quinta diagonal, mas ndo deixa por menos, pois o0 que se vé
€ o desenho de um OCO, padrdo de reversao.
A mais recente triangulagdo e logo abaixo da LTA perdida, bem como a simetria do ombro esquerdo,

até sugere mais uma elevagao.
Alids, se observarem os graficos anteriores e referentes as quintas diagonais, todos eles ainda suge-

rem elevagoes de cerca de 2% a 3%.
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Ouro
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Ambos estdo sugerindo a continuidade dos movimentos baixistas, ou o fim das pausas cor-
retivas, e, como estdo cotados em ddlares americanos, isto estaria relacionado a retomada da
alta do ddlar mundo afora e, por sua vez, a uma queda das bolsas.

Conclusdo: ha algo no ar sinalizando queda dos mercados e que parece iminente.
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Délar Comercial
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Se voltar para cima, de onde esta, e romper R$2,256, isso seria sinalizacdo de compra
com stop abaixo de R$2,186.

Délar Futuro - Contrato M 14 - Intraday - 60 minutos — Escala Aritmética
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Se fechar acima da LTB azul, também dara compra com stop abaixo de um fundo anterior.
Salientando que a ultima formacdo é a de um tridangulo, ou uma onda 4/, ou B, e que o
fundo mais recente no ddlar futuro ndo foi confirmado pelo ddlar comercial.
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INDFUT e Simetria

Em fungdo da Regra Alternancia aplicada as de Ondas de Elliott, muitas vezes as simetrias, em pau-

sas corretivas, se apresentam de forma alternada, ou se um dos movimentos é complexo o seu equivalen-
te simétrico TENDE a ser simples.

Por exemplo, na grande maioria das vezes, a onda 2 é simples e a onda 4 é complexa. Se subir e ca-

ir do mesmo jeito, muito provavelmente iremos notar este comportamento, como mostrado na figura abai-

XO0.
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E isto é uma possibilidade no Indice Futuro, até porque algumas acBes passam a sinalizar retomada

do movimento de baixa, conforme mostrado a seguir.
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VALES5

Ritd=

A simetria sugere que, abaixo de R$24,80, ou mesmo abaixo de 24 reais, o padrdo da Pa
de Ventilador de Baixa podera ser acionado, numa movimentagdo baixista mais intensa, corro-

borando a hipdtese de queda do indice.

Usiminas ON

J TRIANGULOS SAO ONDAS 4 OU ONDAS B, OU PAUSAS
W CORRETIVAS DENTRO DA TENDENCIA PREVIA.
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A formacdo triangular sugere uma pausa corretiva e que devera ser seguida por nova e in-

tensa queda.
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Petrobras Indexada pelo Déolar Comercial
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Também é possivel identificar a perda da LTA do canal secular, onde os precos, pela AT convencio-
nal, teriam que seguir caindo até dobrar o canal para baixo. Ainda, a formacdo no topo é de um tridngulo
descendente, que TENDE a se resumir para baixo.

Fluxo dos Estrangeiros na Bovespa

§0000 300000,00

SALDO TOTAL DO INVESTIMENTO ESTRANGEIRO 9

75000 1 4 250000,00
70000 +

4 20000000
55000 +

1 150000.00
50000 1

1 100000.00
55000 +

+ 50000,00
50000 4
45000 + To.e0
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Por parecer loucura, mas se ninguém me falasse que grafico é este, eu o veria como qualquer outro.

Trata-se do grafico do fluxo dos estrangeiros na Bovespa, publicado todo domingo pelo Marcio Noro-
nha, e que sugere uma formagao de topo, com possibilidade de uma retirada em torno de 10 bilhdes de
reais e iminente, mesmo que seja mera realizagdo de lucros para, em seguida, voltarem a comprar nossas
agoes.

Uma boa semana a todos. Paulo Caldas Paulo@ntinet.com.br
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ANALISE DO iNDICE BOVESPA COM A REVERSAO DE 3 BOXES DO GRAFICO PONTO-FIGURA

PRIMEIRA PARTE

GRAFICO PONTO-FIGURA (P&F) IBOVESPA

RESUMO DA SEMANA 14-19
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Gréfico Ibovespa P&F 1.000 pontos — reversao de 3 boxes (desde 2010)

ALTERACOES NO GRAFICO P&F

Acrescentada nova marca "X" dos 54.000 pontos na atual tendéncia de alta, ocorrida dia
7/5.

MARCAS AGUARDADAS

» Para uma nova marca na Tendéncia de Alta: 55.000 pontos.
* De reversao para Tendéncia de Baixa: 51.000 pontos.

COMENTARIOS

Com a confirmagéo da Tendéncia de Alta ocorrida nesta semana com a marca dos 54.000
pontos, aguarda-se a marca dos 56.000 pontos que € a melhor marca equivalente nas ultimas
tendéncias de alta.
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FAIXA DE EXPECTATIVA
ACOMPANHAMENTO DA FAIXA DE EXPECTATIVA PARA O GRAFICO P&F IBOVESPA
SEMANA [DIA] DATA | MiNIMA | MAXIMA | 48.000 [ 49.000 [ 50.000 | 51.000 | 52.000 | 53.000 [ 54.000 | 55.000
FAIXA DE EXPECTATIVA
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15 | 42| 09r0an1a c0.65 fiii - | e ]
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DIAGRAMA AUXILIAR (indices das ltimas 5 semanas)

Como interpretar o diagrama auxiliar acima:

A Faixa de Expectativa ¢ um DIAGRAMA AUXILIAR que foi desenvolvido com pardmetros do grifico P&F, como ferramenta de observagio nas
oscilagdes dos indices de minima e médxima, para facilitar a obtencdo das marcas que construirdo o grafico Ibovespa de 1000 pontos com reversdo de 3 boxes.

1. Visualizar a atual faixa de expectativa destacada em amarelo. Na extremidade direita uma linha azul indica quando uma nova marca na Tendéncia
de Alta € atingida, ou quando houver Reversdo para Tendéncia de Alta; inversamente, a linha vermelha a esquerda delimita uma nova marca na Tendéncia de
Baixa, ou uma Reversio para Baixa.

2. Dentro da Faixa de Expectativa, estd o dltimo valor da atual marca do Grafico P&F. Esta linha ficou com sua espessura destacada, para evidenciar a
TENDENCIA. Quando em azul, a tendéncia é de ALTA, quando em vermelho, a Tendéncia é de Baixa. 3. As setas horizontais indicam graficamente os
valores anotados das minimas e maximas. As setas "cheias" indicam que o indice estd caminhando no sentido de atingir uma nova marca ou reversao. Quando a
marca ou reversdo for atingida, € anotada a ocorréncia na prépria seta.
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SEGUNDA PARTE

PULSACAO BOVESPA

Historicos Gerais
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O objetivo desta secg¢do é apenas a formatagdo grdfica de alguns dados divulgados pela Bovespa no

Boletim Didrio de Informagées, sem aplicar nenhuma técnica para indica¢do de tendéncias futuras.

36



Fundagéo: 07/11/1998

Ano XV - n% 754 — 11 de maio de 2014 |

OPCOES SOBRE ACOES
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Para informagdes da sistematica na compilagdo dos dados, consultar edigdo da revista n® 674 de 14out12. Os gréaficos estdo atua-
lizados com histéricos dos Ultimos 2 anos. A quem interessar, a planilha eletrénica com os dados de 02/01/12 podera ser solicitada

sem 6nus para o e-malil

otidra3 @ gmail.com
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Historicos de Exercicios
Aguardamos o proximo Exercicio, agendado para 19/5.

Exercicios de Opc¢des sobre Acdes
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Exercicios de Opc¢des sobre A¢des, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio.

” Exercicios de Opcdes sobre indice Ibovespa
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Exercicios de Opgdes sobre Indice, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio

EXERCICIOS OPGCOES SOBRE AGCOES EXERCICIOS OPCOES SOBRE INDICE
RS GIRO MENSAL RS GIRO BIMESTRAL
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Gréaficos em R$ movimentados mensalmente para cada tipo de Exercicio. Foram considerados todos

os valores realizados dentro do més, independente do vencimento.

38



Fundagéo: 07/11/1998 Ano XV - n® 754 — 11 de maio de 2014 |

Proximos Exercicios no calendario Bovespa:
* Agoes = 19/5
* Indice Ibovespa = 18/6

Historicos de Giros

VOLUME MENSAL NEGOCIADO
EM REAIS
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<.®--2013| 152772 | 140076. | 147.576. | 180.019. | 161.476. | 178.220. | 132.144 | 186515 | 149763. | 151.692. | 131.798. | 117.850.
—8—32014| 135992, | 130653, | 124611, | 145235

Gréfico: Volume mensal dos giros negociados na Bovespa

A projecdo para o més de mail4, com os giros destes primeiros seis dias tteis, mostra um empate em torno de
R$ 160 bi diante dos montantes registrados em 2012 e 2013. Aguardamos novos desdobramentos.

PRIMEIROS . - - .
GIROS DIAS UTEIS TOTAL DOS GIROS (RS bi) MEDIA DIARIA (R$ bi)
1
5]
MAI13 11
16
Total (21)
1
[s]
MAI14 11
16
Total (21)
Tabela de Giros: dias tteis X total x média didria
Fonte: BDI Segmento Bovespa www.bmfbovespa.com.br
Celso Ardito
otidra3@gmail.com Edigéo 153-09mai14
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COMO ENTENDER E TIRAR O MELHOR PROVEITO DA TIMING

A Timing comegou como um estudo semanal que criei para 0 meu uso pessoal. Meu objetivo era
fazer uma andlise semanal do mercado utilizando algumas ferramentas que desenvolvi que me
permitisse avaliar através dos fundamentos técnicos o estado geral do mercado e a partir dai
definir as minhas estratégias operacionais.

Comecgando do macro para chegar ao micro, depois do advento da internet e com a rapi-
dez das transferéncias de recursos de um pais para outro, comecei a notar que as principais
bolsas mundiais passaram a ser vasos comunicantes, praticamente uma bolsa s6 (com excegao
da japonesa). Assim, o tom das bolsas mundiais se refletia no Brasil, isto é, independente do que
estivesse acontecendo na nossa economia, a bolsa brasileira acompanhava a tendéncia das
principais bolsas internacionais.

Entao, a primeira coisa a ser observada no fim de semana passou a ser o comportamento
das bolsas estrangeiras para saber que cenario estavam gerando para o mercado brasileiro. E por
isso que a revista comecga pela imagem das principais bolsas americanas, européias € emergen-
tes. A idéia é que o desdobramento geral seja uma pista para auxiliar a decifrar a Esfinge (O Mer-
cado).

Embora sé tenha incorporado essa informacéao disponivel no site da Bovespa ao meu ar-
senal de ferramentas técnicas a partir de 2005, € muito importante saber como se movimenta o
fluxo dos investimentos por setor. Pistas muito importantes podem ser obtidas aqui através da
comparacgao do saldo dos investimentos com o desdobramento do indice Bovespa. Vocé percebe-
ra que nos ultimos 6 anos o fluxo do investimento estrangeiro determinou as principais tendéncias
da Bovespa. Quando a tendéncia do fluxo foi crescente o indice subiu e vice-versa, ao contrario
do fluxo das pessoas fisicas, que percorreu o caminho oposto.

Muitas vezes, o fluxo de um setor pode estar crescendo ou permanecendo estavel geran-
do uma impressao positiva, mas se ndo observar como anda o fluxo dos contratos futuros do
indice Bovespa podera ter uma visao distorcida. Imagine, por exemplo, que o saldo de investi-
mentos de um setor esteja bastante comprado, mas no passado recente passando por uma pe-
quena redugao.

Observando o grafico dira que ndo esta acontecendo nada, que a leitura continua positiva.
Mas, se soubesse que nesse periodo em que houve um pequeno decréscimo do saldo do inves-
timento simultaneamente tivesse havido um grande aumento no saldo de contratos vendidos no
indice futuro (no mesmo setor) poderia deduzir que esta havendo uma forte venda que passa
despercebida ao investidor menos atento. Normalmente, este tipo de estratégia é utilizada quando
0 mercado esta indefinido e o investidor ndo quer se desfazer de sua posicdo a vista, mas tam-
bém n&o quer correr o risco de uma grande perda caso o0 mercado caia. Assim, utiliza o mercado
futuro para se proteger (hedge) de um imprevisto, normalmente porque € muito mais facil comprar
ou vender uma grande posi¢ao de contratos (devido a grande liquidez) do que montar ou desmon-
tar uma posicao diversificada a vista.

Talvez o recurso mais importante da andlise técnica, a Linha de Avangos e Declinios
seja uma ferramenta desenvolvida por Joseph Granville que nos permite identificar se um grupo
de acles esta passando por um processo de acumulacdo ou de distribuicdo ou, quando compa-
rada com o desdobramento de um indice, eliminar as distor¢ées provocadas pela sua férmula de
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capitalizagcdo que embute uma ponderagdo entre 0s seus componentes que gera uma visédo en-
ganosa sobre o que estd acontecendo nas entranhas do mercado, bem como, confirmar ou n&o o
desdobramento do indice. Para mais detalhes sugiro a leitura da obra “Timing — Uma Nova Estra-
tégia Diaria de Maximizag¢ao dos Lucros no Mercado de Agdes”.

Como a Bovespa ainda ndo criou indices para todos os setores (e para os que desenvol-
veram adotou a mesma formula de capitalizagdo ponderada), com o recurso da linha de avangos
e declinios construi varios indices setoriais que me permitem segmentar o mercado e identificar
no dia a dia quais deles estdo avangando ou retraindo.

Outra estatistica importante utilizada nas minhas consideragcées para uma avaliagao téc-
nica dos fundamentos do mercado € a contagem diaria, aqui apresentada numa base semanal, da
evolugcdo das tendéncias primarias, secundérias e terciarias, nominal e indexada, de todas as
acdes negociadas diariamente no mercado.

As estatisticas acima, reunidas com a evolucao das médias méveis de 200 barras do indi-
ce Bovespa e da linha de avancos e declinios do mercado, bem como, da maioria entre as princi-
pais tendéncias de sete indices de composicao distinta vao fazer parte uma ferramenta maior que
denominei de Indice da For¢ca do Mercado (IFM). Se no final da apuragéo o saldo entre as forga
ascendentes e as forgas descendentes estiver positivo as estratégias operacionais devem privile-
giar as compras ou se estiver negativa privilegiar as vendas. Existem momentos excepcionais em
que mesmo com o IFM apontando para uma direcdo, papé€is contraciclicos estdo se movendo e
podem ser sugeridas operagdes contrarias as forgcas predominantes, mas ndo € comum!

Na sua montagem, dependendo da importancia do dado a ser computado, tudo que for
primario contribui com 10 unidades de forca, tudo que for secundario com 5 unidades de forca e
tudo que for terciario com 1 unidade de forga. Cada unidade de forga é representada por uma
seta.

Por terem muito mais a¢cbes do que os demais, os indices dos setores de Telecomunica-
¢oes, Energia e Construgcdo em vez de serem computados com for¢ca 1 (como os demais) séo
computados com forga 3.

Se observar o IFM no inicio da revista, percebera que na medida em que uma nova forga
é adicionada na tabela seu valor é somado ao saldo anterior. No final, é extraido o saldo entre as
forcas ascendentes e descendentes e transferidos para uma planilha Excel onde se obtém o gra-
fico do IFM.

Independente de estar muito préximo ou afastado da linha zero, o saldo é somente uma
referéncia para se operar na compra ou na venda. Se estiver positivo em +1 o cenario para efeito
operacional € o mesmo do que se estive em +70 ou -1 e -70. Mas, quanto mais proximo de zero,
mas préxima a chance de uma reversdo no curto prazo!

Marcio Noronha

EQUIPE TIMING:

CELSO ARDITO - REDAGAO
MARCIO NORONHA - REDACAO
PAuULO CALDAS - REDACAO
VINICIuS C. ALMEIDA - Tl
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