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Primaria Secundaria Terciaria Paj O cendario das principais bolsas americanas
= segue com as principais tendéncias em alta. As
Dow Jones Alta Alta A'Fa. -Eg europeias se recuperam ligeiramente e ficam
NASDAQ Alta Alta |ndefl'n'da = indefinidas. As Bolsas emergentes divergem com
SP500 Alta Alta Baixa (= a Bovespa que segue firme em tendéncia de alta.
SENSEX Alta Indefinida Indefinida ——
BOVESPA Alta Alta Alta =
SHANGAI Indefinida Indefinida Alta
FTSE Alta Indefinida Alta B o co Esth secio & utilizad f
e - servacdo: Estd segdo é utilizada para fazer uma
CAC-40 Indefinida Ballxa.‘ Alta I I comparacdo do desdobramento das principais
DAX-30 Alta Indefinida Alta - bolsas mundiais como uma referéncia para o

desenvolvimento mais provavel do indice Bovespa,
partindo da hipdtese que nos Ultimos anos as
principais bolsas mundiais tém evoluido em sintonia.

O ULTIMO CICLO COMPLETO DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS

CICLOS DE ALTA CICLOS DE BAIXA

BOLSAS DURACAO FUNDO | TOPO % OSC DURACAO TOPO | FUNDO | % OSC
DOW JONES | 10/10/02 | a | 11/10/07 | 7197,50 | 14198,10 | 97,26% | 11/10/07 | a | 09/03/09 | 14198,10 | 6469,95 | (54,43%)
S&P500 10/10/02 | a | 1110/07 | 768,63 | 1576,09 | 105,05% | 11/10/07 | a | 06/03/09 | 1576,09 | 666,79 | (57,69%)
NASDAQ | 10/10/02 | a | 3110/07 | 1108,49 | 2861,51 | 158,14% | 31/10/07 | a | 09/03/09 | 2861,51 | 1265,62 | (55,77%)
SENSEX | 31/10/02 | a | 10/01/08 | 2828,48 | 21206,77 | 649,75% | 10/01/08 | a | 27/10/08 | 21206,77 | 7697,39 | (63,70%)
BOVESPA | 16/10/02 | a | 29/05/08 | 8224,00 | 73920,00 | 798,83% | 29/05/08 | a | 27/10/08 | 73920,00 | 29435 | (60,17%)
SHANGAI | 06/06/05 | a | 16/10/07 | 998,23 | 6124,04 | 513,48% | 16/10/07 | a | 28/10/08 | 6124,04 | 1664,93 | (72,81%)
FTSE 12/03/03 | a | 13/07/07 | 3277,50 | 6754,10 | 106,07% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 6754,10 | 3460,70 | (48,76%)
CAC 12/03/03 | a | 01/06/07 | 2401,15 | 6168,15 | 156,88% | 01/06/07 | a | 09/03/09 | 6168,15 | 2465,46 | (60,02%)
DAX 12/03/03 | a | 13/07/07 | 2188,75 | 8151,57 | 272,43% | 13/07/07 | a | 09/03/09 | 8151,57 | 3588,89 | (55,97%)
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PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES NA BOVESPA
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DATA - ATUALIZACOES  ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS  INSTITUCIONAIS  INSTIT. FINANC.

INICIO: 09/06/05 (316.345.000) (141.444.000) (133.192.000) 571.576.000
ACUMULADO 02/07/14 29.031.188.000 (45.410.677.000) (48.471.877.000) 12.455.166.000
ACUMULADO NO ANO 13.094.943.000 (7.172.836.000) (10.109.913.000) (35.934.000)
ACUMULADO NO MES 866.946.000 (2.074.390.000) 1.154.233.000 (134.770.000)
VARIAGAO 08/07 — 16/07 405.444.000 (1.892.448.000) 1.417.351.000 12.493.000

Nesta segdo acompanhara o fluxo dos investimentos a vista dos principais investidores do mercado comparado com a evolugao
do indice Bovespa. Podera ver, por exemplo, que um dos motivos da queda de maio de 2008 foi a saida maciga dos gringos do
mercado e que a alta de 2009 foi alavancada por sua volta ao mercado. Também podera perceber que o fluxo das pessoas
fisicas no mesmo periodo esteve sempre na contramao do mercado, comprando forte quando o mercado comegou a cair e
vendendo forte quando comegou a subir.
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CONT. ABERTOS

11/07/14
13653 | 24024 | (10371) 85774 | 176102 | (90328) | 193679 89953 103726 | 390 2900 | (2510)

CONT. ABERTOS

18/07/14
13373 | 28278 | (14905) 103309 | 176461 | (73152) [ 191315 97472 93843 270 5155 | (4885)

Nesta se¢io poderd acompanhar o fluxo dos investimentos através do saldo dos contratos em aberto no indice futuro do Bovespa na BM&F. Cada contrato em
aberto corresponde a um financeiro a vista do valor do indice futuro. Assim, se o indice Futuro tiver fechado na véspera a 50.000 pontos, um contrato em aberto
equivale a um financeiro a vista de R$50.000,00. Se considerar, por exemplo, que os investidores estrangeiros estdo comprados 93843 (18/07/14) contratos,
corresponde a uma compra a vista de 93843 x 57535 (Fechamento do Ind. Fut. em 18/07/14) = R$5.380.488.405,00. Considerando que a posi¢do comprada a vista
com atraso de dois pregdes € de R$29.031.188.000,00, na verdade estio liquidamente comprados em R$29.031.188.000,00 + R$5.380.488.405,00 =
R$34.430.445.005.00. Observacao: Por ser de pouca expressio o saldo dos contratos das pessoas fisicas nao esta plotado no grafico acima.
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Os graficos dos indices setoriais ndo sao os fornecidos pela Bovespa. Todos foram construidos por mim utilizando
a mais poderosa das ferramentas técnicas: a linha de avangos e declinios (quem quiser aprender a teoria sugiro a
leitura do livro “Timing — Uma Nova Estratégia Diaria de Maximizac¢éo dos Lucros no Mercado de A¢des — que pode
ser adquirido no meu site www.timing.com.br). Diferentemente dos indices setoriais fornecidos pela Bovespa (cal-
culados com uma férmula de capitalizagao similar a utilizada no calculo ponderado do indice Bovespa que trabalha
com uma amostragem para representar o todo) os indices utilizados na revista sédo construidos utilizando a média
aritmética e inclui a totalidade das acdes de cada setor. Isto elimina a distor¢ao provocada pela ponderagéao.

Nas imagens podera acompanhar o desdobramento, numa base semanal, de cada indice setorial comparado com
a evolugéo do indice Bovespa. Se comparar o desdobramento dos graficos dos setores com o do indice Bovespa
percebera aqueles que estdo confirmando a evolugao do indice e os que estao divergindo movendo-se na contra-
mao do indice, isto €, os que sobem enquanto o indice cai ou vice-versa. Trocando em midados, podera identificar
que setores estdo predominando e 0s que se movem na contramé&o do indice.

Se quiser diminuir o universo das agdes a serem estudadas, a visao do indice setorial podera leva-lo a se concen-
trar nos indices a favor da tendéncia predominante do mercado diminuindo muitas horas de pesquisa. Saber que a
maioria dos indices caminha numa mesma direcdo é uma indicagdo poderosa do futuro desdobramento do merca-
do.
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EVOLUCAO DAS LINHAS DE AVANCOS E DEcLiNios/INDICES
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Os graficos acima mostram as principais linhas de avancos e declinios das 16 acdes de mais liquidez,
das acdes que compdem o indice Bovespa e todas as acbes negociadas diariamente comparadas com o
desdobramento do indice Bovespa. Também ¢ feita a linha de avangos e declinios do IBX comparadas
com o desdobramento do mesmo.

Para avaliar melhor a sua importancia das respectivas leituras seria importante a leitura do livro “Timing —
A Nova Estratégia...” ou do livro “Analise Técnica: Teorias...” ou do livro “E S6 Isso?l.”

Basicamente, a sua funcao é eliminar as distor¢oes embutidas na composicao dos indices oficiais que

podem estar subindo e 0 mercado caindo ou vice-versa, bem como identificar que segmentos estao
evoluindo de acordo ou na contramao dos indices.
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RAIO X DA EVOLUCAO DAS TENDENCIAS QUE COMPOEM O MERCADO
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Estes graficos representam a contagem das acdes (considerando-se todas as agdes negociadas diariamente no mercado a vista) que estdo em
tendéncia primaria, secundaria e terciaria de alta, de baixa ou indefinida. O calculo é feito sobre as cotagdes nominais (coluna esquerda) e sobre
as cotagdes dos mesmos graficos dolarizados (coluna direita). Se a leitura mostrar que a maioria das agdes esta em tendéncia primaria e secun-
déria de alta, as probabilidades de que o mercado prossiga subindo sdo maiores. Enfim, adicionando-se a combinacdo dessas contagens a
outros indicadores técnicos aumentard muito a probabilidade do que podera acontecer no futuro préximo.
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PRINCIPAIS TENDENCIAS DO MERCADO: ESTATISTICAS
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As tendéncias Secundarias dos indices dolarizados seguem divergindo.

BOVESPA
Variagoes (%U$) (%R$)
¢ Semanal 344 4,06
+ Mensal 5,61 7,22
¢ Anual 15,95 10,04
Suporte e Resisténcias
+Sup 23685 52709
+Res 26244 59472
IBX- BRASIL
Variacoes (%U$)
+ Semanal 3,15
+ Mensal 5,03
¢ Anual 15,07
Suportes e Resisténcias (U$)
+Sup 9768
¢ Res 11018
SCAPS
Variagoes (%U$)
¢ Semanal (0,68)
+ Mensal (3,52)
¢ Anual (0,28)
Suportes e Resisténcias (U$)
*Sup: 538
#Res: 589
MLCAPS
Variacdes (%U$)
+ Semanal 3,46
+ Mensal 5,71
¢ Anual 16,28
Suportes e Resisténcias (U$)
*Sup: 444
¢ Res: 496
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As forcas descendentes:

e mmmmmummmm

05-Setor de Metalurgia sinalizando baixa

06-Setor de Fumo e Bebidas sinalizando baixa

09-Setor de Construgdo sinalizando baixa

10-Setor de Ind. Mecanica sinalizando baixa

11-Setor de Mat. de Transportes sinalizando baixa
12-Setor Téxtil e Vestuario sinalizando baixa

13-Setor de Transp. Aéreo sinalizando baixa
23 - Média movel de 200 da LAM descendente
24 - Razao descendente das tendéncias terciarias

34 - Razdo descendente das tendéncias primarias
Tendéncia Primaria de Baixa — Indices Nominais:
Tendéncia Secundaria de Baixa — Ind. Nominais:
Tendéncia Terciaria de Baixa — Indices Nominais:
Tendéncia Primaria de Baixa — Ind. Index. U$:
Tendéncia Secundaria de Baixa — Ind. Indexados U$:
Tendéncia Terciaria de Baixa — Ind. Index. U$

As forcas ascendentes:

03-Setor de Energia sinalizando alta

04-Setor de Petroleo sinalizando alta

05-Setor Petroquimico sinalizando alta

06-Setor de Mineragao sinalizando alta

07-Setor de Alimentos sinalizando alta

08-Setor de Brinquedos sinalizando alta

09-Setor Eletroeletronico sinalizando alta

10-Setor de Fertilizantes sinalizando baixa

11-Setor de Papel e Celulose sinalizando alta

16-Campos de tendéncia ascendentes

21 - Média movel de 21 do Climax ascendente

26 - Razao ascendente das tendéncias secundarias

36 — Média movel de 200 do IBOV ascendente

Tendéncia Primaria de Alta - Indices Nominais:

46 -IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/MLCX

Tendéncia Secundaria de Alta - Indices Nominal
- IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/MLCX

Tendéncia Terciaria de Alta - Indices Nominais

52 - IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/MLCX

Tendéncia Primaria de Alta - Ind. Indexados U$:

62— 1BOV/IBX50/IBX/IGC/SMLL/MLCX

Tendéncia Secundaria de Alta - Ind. Index. U$:

67 — IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/SMLL/MLCX

Tendéncia Terciaria de Alta — Ind. Indexados U$:

68 — IBOV/IBX50/IBX/IGC/IVBX/MLCX

Com o objetivo de melhor expressar o estado geral do mercado, decidi fazer algumas alteragdes na metodologia de avaliagdo das forgas que atuam no
seu direcionamento. Nao faz sentido, por exemplo, que uma tendéncia primaria de baixa tenha 0 mesmo peso que uma tendéncia terciaria de baixa. Ou, que os
setores de Bancos, Energia e Construgdes, que sdo formados por mais de 40 agdes cada, tenham o mesmo peso que os setores de Brinquedos, Eletro-Eletronico
etc., compostos por um reduzido nimero de ativos.

Sem grandes preocupagdes matematico-estatisticas, apenas usando um pouco de sensibilidade, passei a atribuir pesos diferenciados para algumas das
forcas. Assim, se a maioria dos indices se encontra numa primaria de alta ou de baixa passam a ter o valor de 10 unidades; se a maioria dos indices se encontra
numa secundaria de alta ou de baixa valem 5 unidades; se a maioria dos indices se encontra numa terciaria de alta ou de baixa continuam valendo 1 ponto.
Indicadores primarios, como a direcdo das médias méveis de 200 dias, a razdo entre as tendéncias primarias, etc. passam a ter um valor de 10 unidades. Enfim, tudo
que se referir ao primario, passa a valer 10 pontos, ao secundario 5 pontos e ao terciario 1 ponto.
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CENARIO INTERNO: CONCLUSAO
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SALDO TOTAL DO INVESTIMENTO ESTRANGEIRO

BOVESPA
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100000,00

50000,00

0,00

-50000.,00

-100000.00

Com o mercado realimentado pelo crescimento e predominio das
forgas altistas o Bovespa segue em tendéncia de alta e esta testando a
importante resisténcia em torno dos 57000 pontos de onde podera
seguir zigezagueando rumo aos 59472/63472 ou iniciar uma corregao
até uns 52000 pontos e depois voltar a subir aos objetivos acima
mencionados.

De modo idéntico a semana passada, a alta das bluechips foi a
principal responsavel pela subida do indice, mas no decorrer desta
semana houve (apesar da soma da posi¢cdo dos contratos em aberto
do e da posigdo a vista dos investidores estrangeiros terem registrado
nova maxima) uma redugao de cerca de 10% do saldo dos contratos
em aberto, me parecendo um alerta para uma breve corre¢do, mas néo
obrigatoriamente.

Marcio Noronha
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SUGESTOES DE COMPRAS/VENDAS

ATIVO INICIO COMANDO ESTOPE ULTIMA ESTADO | ALVO/RES
BBSE3 (BBSeguridade) 03/06/14 | Comprar a 29,02 32,47 32,76 comprado +11,88%
CMIG4 (Cemig) Comprar=*>TH* FA 18,94
EQTL3 (Equatorial) 10/07/14 | Comprar a 25,51 25,27 25,99 E:16/07/14
FHERS (Fer. Heringer) Comprar a 9,83 FA 8,77 13,20
KEPL3 (Kepler Weber) 18/07/14 | Comprar F>43,02 (45) 41,29 45,00 comprado 145,37
LCAMS3 (Locamerica) Comprar a 4,81 FA 4,30 9,92
LLIS3 (Le Lis Blanc) Comprar a 7,43 FA 6,58 9,98
RENT3 (Localiza) Comprar a 38,16 FA 37,14
SHOW3 (Time For Fun) Comprar F>5,72 FA 5,00 9,00

*VALORES REALCADOS: Mover o estope diariamente para um pouco abaixo da minima do dia anterior. Se estopado, recomprar acima do
TH com estope inicial um pouco abaixo do fundo anterior.

SIMBOLOS UTILIZADOS NA TABELA ACIMA: #NOVA SUGESTAO DE COMPRA# NOVA SUGESTAO DE VENDA#FA: fundo anterior #TA: topo anterior #SUGESTAO
DE VENDA #Fech>N: Comprar fechamento igual ou maior do que N. # Operacao encerrada ou cancelada#EJ: ex-juros #ED: ex-dividendo #EB ex-
bonificagdo #ALVO/RES; objetivo ou resultado#POUCA LIQUIDEZ/ALTO POTENCIAL DE LUCRO#PG: p6s grupamento# F<: estopar num fecha-
mento abaixo de# <5’>TH" Comprar no préximo ziguezague ascendente com um estope inicial um pouco abaixo do fundo anterior#

DEPOIS DE ACIONADA UMA ESTRATEGIA DE COMPRA, SE O ATIVO TIVER LIQUIDEZ A COR MUDA DE AZUL PARA PRETO. SE NAO TIVER MUDA DE AZUL PARA VERDE

Qualquer uma das estratégias de compra com esta barra azulada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente ng
ultrapassagem da maxima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco abaixo da minima atingida apés te!
sido estopado na compra em andamento.

Qualquer uma das estratégias de venda com esta barra acinzentada, caso estopada no decorrer da semana, devera ser acionada novamente
na penetracao da minima atingida antes de ter sido estopado colocando um estope inicial um pouco acima da maxima atingida apos ter sidd
estopado na venda em andamento.

NOVO TIPO DE ESTRATEGIA SUGERIDA

*2# TH> Comprar no préximo ziguezague ascendente acima do Topo histérico com um estope inicial um pouco abaixo
do fundo anterior

15
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REGISTRO DAS OPERACOES ENCERRADAS EM 2014

COMPRA VENDA DATA ESTOPE DATA VARIACAO*  ORIGEM*

USIM5 14,21 19/12/13 13,29 21/01/14 -6,47% Al
i

BBSE3 21,99 03/02/14 22,76 06/02/14 -3,50% SC

SSBR3 16,97 20/01/14 15,41 12/02/14 9,19% SC

11,22 27/01/14 11,11 20/02/14 0,89%

QUALS3 19,89 17/02/14 20,31 24/02/14 -2,11% SC

PETR4 14,71 11/02/14 13,53 05/03/14 -8,02% Al

AMARS3 14,96 28/03/14 14,89 09/04/14 -0,46% SC
BTOW3 24,53 11/03/14 26,69 11/04/14 8,80% SC

ITUB4 35,25 22/04/14 33,69 15/04/14 -4,42% Al

PSSA3 22/04/14 33,51 29/04/14 -4,67%
ELET3 7,81 22/04/14 7,09 09/05/14 -9,21% SC
GGBR4 14,72 24/02/14 14,11 05/05/14 4,14% SC

CIEL3 36,00 31/03/14 38,47

BBSE3 26,11 15/04/15 27,97 21/05/14 7,12% SC
RENT3 35,81 09/05/14 36,59 20/05/14 2,13% SC
ITUB4 36,97 29/04/14 36,59 20/05/14 -1,02% Al

15/05/14 6,86%

AMARS3 15,51 02/05/14 16,97 27/05/14 9,41% SC
SULA11 17,03 14/05/14 16,67 27/05/14 -2,11% SC

MRFG3 5,11 29/05/14 6,09 16/06/2014 19,17% SC

OIBR4 2,03 04/06/14 2,04 24/06/2014 0,04% SC
16
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CIEL3 41,11 03/06/14 44,09 02/07/14 7,24% SC
LINX3 C F>49,80 (F a 50,00) 10/06/14 2,04 01/07/14 3,34% SC
CIEL3 41,11 03/06/14 44,29 02/07/14 7,73% Al
BBSE3 29,02 03/06/14 32,47 16/07/14 11,88% SC
CIEL3 46,71 14/07/14 43,69 16/07/14 6,46 % Al

17



Fundag&o: 07/11/1998 Ano XV - n® 764 — 20 de julho de 2014 |

ANALISES INDIVIDUAIS
= Petrobras em Real (PETR4 — PESO NO BOVESPA: 7,796%)
| . Tendéncias
" L[ +PRIMARIA: INDEFINIDA
remu) ’ il P | | 4 SECUNDARIA: ALTA
l‘ - i nzm +TERCIARIA: ALTA
) b ) U85
: " Suportes
“M. Hﬂ i I’W W‘HW . o *+MP: 11,81
ﬂﬂ o 7 WW T aw +CP: 16,85/16,29/15,65/15,13/13,45
M} Wkw M(;‘ S M { % M’ " ! o Resisténcias
A Y N ! i . +MP:32,70
Vﬁj%ﬁw “ i ﬂf“ : oy hw \WW i jﬂ | | $CP120,87/21,54/23,08/24.85
w3
“M{ 9 T i ietivo: al - baixa:
_»WM 8 Z . Objetivo: alta 34.80: baixa: 11.81
(oot Pove_pos o o5 oo [ oue o [rropont oo fors [ [ 9 wm [ i 3 s [ 183 Estratégias
| SeETR 1) - ' () 2“{‘7 Se seguiu as estratégias da RV763, seque

) || | fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramen-
to para a montagem de novas estratégias
operacionais.

.‘ 189 040

i

500

M HN(L_}H} UI“ i
. 15,00 | DnBalance Volume: / A
! 50
WM 9 i Mo Nﬂ/\“’\/v\«/w e
1 N A ﬁj
0it 704 MV\/ O
[ o oy fros [oos oo oo 2o b [oomp e fors o [ o fred Pl B May fm [ fautg

As janelas com os graficos das Andlises individuais possuem esse formato para que vocé possa ter uma
visdo completa de cada um dos ativos analisados. Podera ver as arvores mais proximas e a floresta. As
setas coloridas representam as tendéncias predominantes numa visdo de curto, médio e longo prazo.

Assim, no grafico da PETR4 acima, na janela inferior direita observa-se o grafico na periodicidade diéria e
a cor da seta indica a tendéncia tercidria (curto prazo). Se for azul é de alta, vermelha de baixa e cinza
indefinida.

J& na janela superior direita esta vendo o grafico na periodicidade semanal (médio prazo) que define a
tendéncia secundaria repetindo a mesma padronagem das cores utilizadas para definir as terciarias.

Na janela superior esquerda esta vendo o grafico na periodicidade mensal e a tendéncia primdria (longo
prazo) também tem a sua direcdo definida pela mesma padronagem das cores.

Na janela inferior a esquerda esta vendo o gréafico na periodicidade mensal (longo prazo), indexado pelo
délar (PTAX). Sua presenca é para que possa ter uma referéncia para quando ocorrerem rompimentos de
Topos ou Fundos histéricos no grafico nominal e os pregos entrarem no espago vazio, eventualmente te-
nha como projetar a préxima resisténcia ou suporte.
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Vale do Rio Doce em Real (VALE5 — PESO NO BOVESPA: 5,641%)
' . Tendéncias
s s Sl I VALES ($) .«n|| | #PRIMARIA: INDEFINIDA
VALES (M) J} B4 ' Nl 3 + SECUNDARIA: ALTA
’{M m ﬁ W‘m H o “ W“ﬁ M “ ”H‘" | | #TERCIARIA: BAIXA
HT I WHH 200 lH ! W ] l{‘ “Jl] M{‘l'w [}h M 1 = Suportes
M ' i h AP M n Hl . | eMP: 15,53
FM o an | Mh w M n unll | #CP:27,34/25,27/24,88/24,04
WA I ‘ M” WJ 7] wmn / . Resisténcias
i 1305 ,MO ﬂ . Ma“‘ j25-00 QMP.Z 4415
: - +CP: 28,6(_5/2?,97{30,32/32,03/33.,61
[ous fovs focs [2066 [2007 ocs focy oot [2011 or2faotaoanoria I#Mﬂl 2011 012 2013 [0t(osro2rt] I#im Ob lethO. alta 44.15; baixa 15.53
F35.00
VALES (D) 350 Estratégias

SVALES(M) B Se seguiu as estratégias da RV763 segue
‘ W | HW v || | fora do mercado.
19,20
m Mﬂd wml h un Aguardarei mais desdobramento para a
W]ﬂ ; ﬂ _ / montagem de novas estratégias operacio-
[f' f h}H e g 5 5 2| nais.
} U 085 " n Balance Volume

> YA N _
634 F500 | |v ¥ M
. " Nf/ A
< i i
ot o2 Pow o4 [oocs Doots [ou7 [oce 2009 [o0t0 ont [or2 [ots[AONA]] 440 [ [pec  [a0t4 Feb Mo Japr [OU28ITAy fun i 13

= Bradesco pn em Real (BBDC4 - PESO NO BOVESPA: 7,48%)

a | ) Tendéncias
oo bw L +PRIMARIA: ALTA
BBDCH 1) il | BBOCA(S) il "l | +sECUNDARIA: ALTA
ﬁﬂﬁ " NNJJ M o MHWMMHHI M m‘ J’L{ - | | #TERCIARIA: ALTA s
i 50 { § Upor tes
L e B
m HH e B0 ] Mﬂ H Fﬂh |W M , +CP: 33,2/31,62/30,77/25,99/24,52
LWM hlm 1669 o y” . fﬂH HHJ hm m‘ ']H Mzm L0 Resisténcias
L oo [T lﬁ JH. JN w oun "l | emP:3520
" 'M“HHJ ! nlu /. ' | | eCP:35,20
! '0‘ A4 T -
201 zoo;“mos 04205 pog foor s [os vt [t [ [wrp | s | [ [ ot |:maa Objetivo: alta ?: baixa 24.52
i . Estratégias
F20.00 ™
o s 6 ; Se seguiu as estratégias da RV763 segue
M) 52 Hﬂm_ I fora do mercado.
W AT .t
Hw JJJW ’H 1. 11 o ' Continuarei  aguardando mais desdobra-
m g [ rr_lento para a r_nontagem de novas estraté-
2 | \ .
ﬁ'ﬂj h[ “| sw| | gias operacionais
!
s
41 i " n Balance \Iolumg\ f.
Z -0 V\/\ M/AW»V/W V\NJM\“/V
" : A iy
00t [i002 o003 [pooa oos [1006 007 Poos Poos pote ot otz [09503h ;333 I MHov  [oec fit4  [Feb \M: Jhpr MNay P |l | #4800
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ANALISES INDIVIDUAIS

= BM&F BOVESPA em Real (BVMF3) — PESO NO BOVESPA: 2,411%)

FO00

19,08 BVMF3(M) BVMF3(S) 5% 1500
Fa 1317 |1 1108
H‘w,cﬁ - H‘ Hm l"'lw IH[ H v ’
| oy O
M TR NTR b e e
M'}k MMFM Mﬁgﬁ' ﬂﬂ* }F: o 'L MW% .m W “thjhl ﬁ\f
b ) ) &0 '
wm ﬂ 655 500 6[57;9 ﬂ
\zoﬁfzo;os ot [at1 [at2 a9 |: [t 012 o3 [TmgTER01 I;s
BVMF3 (1) o BWF3(D) ;1).00
LIH HT A 1; ) ,0& " ;10.00
ﬂ e AT LY WE
JﬁM mﬂ}i jﬂ}"ﬁ : s 7
ﬁ'”J ﬂ - / %N . NM“W\L/ o L
15 W V, L
Poos pooy o 20t 2012 2zl [ 74 ‘Um Joet Dec [0t Feb  [Mar  [apr  [May  Jun  |ul #1491

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: ALTA
+TERCIARIA: ALTA

Suportes
+MP: 6,55
+CP:12,04/11,11/10,78/10,62/10,08/9,52
Resisténcias
+MP: 19,08

+CP:13,08/13,98/16,06

Objetivos: Alta 19.08; Baixa 6,55

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV763, segue
fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramen-
to para a montagem de novas estratégias
operacionais.

= Bco. do Brasil on em Real (BBAS3 — PESO NO BOVESPA: 2,277 %)

:—35.00 BBAS3(S) 2?29 ZTI N

BBAS3 (M) B a2 Ly Mh T h}’
- J 2500

Ve iy

w, P f 4 4
WM B lw ﬂﬂHWW | (M i / M
’ ﬂ M}M‘ " : ﬂ | ;15
oot Pove_poos podpoos oo poor oo pony_pote_portpor2porfising ;3 2 = 8 |t:!11
B2AS3(0) o .

$BBAS (M)
4 ﬁ{; 725.00
i

AN{WH j‘ UW l ' Fno
V/J ﬂ[ X 1831
: e J\\M\W/NV Armsf -
oot 202 Poms [ooos oos [ooo6 oor oo oo fooro [aott foor2 [aofoameny] | ma‘ [ Mar— Japr ay [l | #4091

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: ALTA
+TERCIARIA: ALTA
Suportes
+MP: 15,13
+CP: 24,1/22,39/21,55/18,31/18,06/17,5
Resisténcias
+MP: 28,87
+CP: 28,87

Objetivos: Alta 28.29; Baixa 15.13

Estratégias

Se seguiu as estratégias da RV763 segue
fora do mercado.

Continuarei aguardando mais desdobramen-
to para a montagem de novas estratégias
operacionais.
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ANALISES INDIVIDUAIS
= Ambev em Real (abev35 — PESO NO BOVESPA: 5,80%)
mo‘ a0 Tendéncias
L ABEV3(S) 113 1 QPRIMARIA: BAIXA
Aty | oy +SECUNDARIA: ALTA
ABEVI(M f M
v i WW & " Mﬁl fihrtg g ¢+ TERCIARIA: ALTA
o ' [%MWI ]ﬂ o 100 SUQOI' tes
o i it +MP: 14,61
. Ao +CP: 15,5/15,44/15,03
| f P .
i " WJ no Resisténcias
\ "‘Mj 7 ] eMP: 18,13
" ol ! _ #CP:16,71/17,03/17,45/17,83
Csl - Objetivo: alta 18.13; baixa 14.61
[Toot Jooo2 Jooos [oos oos Jooos ooo7 [ooog [o0s Jaoto Joort [tz [infoanind] ||| lon2 a3 2nang [#un2 Estratégias
| W Fio ABEV3(D) e wm| | Se seguiu as estratégias da RV763 segue
ﬂ fora do mercado.
$ABEV3(M l?‘ 1. ) . .
w M il " | Continuarei aguardando mais desdobramento
[“ﬁ para a montagem de novas estratégias opera-
i) | cionais.
f{ 1%
450
i 500
JTHW“JM rﬁj 3
W n Balance Volume.
g 10 ﬂ " e e
i WJWMW”\/ breo
[ Toont oz o3 oows Dooos oo oooroee Dooos foro Joort ot orfORNA] | #339‘ [oec  Tuna [Feb  [o310M4]  JApr Mey Jun  Jl Wéﬁ

B §

B

= ITAUUNIBANCO pn em Real (ITUB4 — PESO NO BOVESPA: 4,907%)

st M 50 y 13500
TUB4(M) | | H o 15 1TUB4(S) w M
WM{W JP{ TWW 50 PWI\ & w2 L
\ll F[J h p‘ TNJ B w r] M‘h |
o ’ oy 2 1) N i h” i lﬁ W'
M%ﬁmﬁm mw ne -15.00 Wﬂ“’h w Mm’nh VJ’HIM NI\LW H WZIG,&;
o ’ |
I B )
”“'“““’“‘;:;;‘fﬁ Jsz "
oot ooz o003 [oooa 005 [ [2007 [a0s [09 [t [t vtz Pefowsmna) | e ot 2
SITUB4 (M) 1@'“1}1‘94 “ o o
‘ “ }J w’ } C bem ko)
m M M b
LD
1 L/
;ﬂmlﬁw ”HH . o
45 Balance Volune e s
w;?:fw 7 Am/%mwww/ i T
[ zoo% 2003 2004 2005 2005 2007 2008 200 200 2011 2012 20BN ;m‘l Dec o [Waized \Mr\ [apr May Jun ol |;;;a14

Tendéncias
+PRIMARIA: ALTA
+SECUNDARIA: ALTA
+TERCIARIA: ALTA
Suportes
+MP: 18,52
+CP: 33/31,32/31,22/30,49/26,39/25,73
Resisténcias
+MP: 35,41
¢ CP: 35,41

Objetivo: alta ?: baixa 18.52

Estratégias

Se seguiu as esfratégias da RV763 segue fora
do mercado.

Aguardarei mais desdobramento para a monta-
gem de novas estratégias operacionais..
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2001|2002 [oo3 [oo4 [:005 [2006 [poo7 [oos [003 [0 fort 012 {aasnla #m‘

ANALISES INDIVIDUAIS
= Cielo on (CIEL3 — PESO NO BOVESPA: 2,851%)
o o , Tendéncias
] su| | ¢ PRIMARIA: ALTA
: Lo A ' i QSECUNDARIA: INDEFINIDA
CEL3 (M) "ﬁ CELI(S) lIM " | ¢ TERCIARIA: BAIXA
i Y f s 500 Suportes
uss H it o HWWW ol | ¢ MP: 17,48
M M 041 - +CP:42,01/41,12/40,45/37,83/35,83/34,9
| -0 wﬂﬂfﬁﬂ = Resisténcias
wf . JWW adlaf® 1| eMP:47,10
%WI jfw N -> "1 secpia7,10
w A 20 L e o Objetivo: alta?: baixa 30.41
‘ [ o fon o2 o3 o #14 |[osn2mg] 12 |13 014 | 460 Estratégias
nu GELI(D) 50
l Lo ' Se seguiu as estratégias da RV763 comprou
(14/07/14) a 46,71 e foi estopado (16/07/14)
#1112 43,69 com um custo de 6,46% e est fora
O (M) “ 0 do mercado.
i F35.00
l 1T 1241
J‘m 10,82 1000 F30.00
{fhﬁ 863 n Balance Volume =
‘{ﬂh'ﬂmvﬂwﬁ 671 g I »
F5.00 3
48 WN\« fww\m /\// i
5106108 [t oot otz o013 o4 H-M‘c 4 Feb Mar  [pr un #2%
= BRF SA (BRFS3 — PESO NO BOVESPA: 3,465%)
i Tendéncias
) BRFS3(S) o4 60,00 +PRIMARIA: ALTA
an M + SECUNDARIA: ALTA
- r J st +TERCIARIA: ALTA
() 7 J&’F’WT Suportes
MW an FWVH W || | #MP:39,29
I 12 +CP:53,8/51,62/50,07/48,03/47,91/44,86
i 25 20 uﬁl M“” : , , , ,03/47,91/44,
hﬂ* 1t " MH}W LW Nf . Resisténcias
" i ' ""M"H“ . +MP: 58,81
1% 000 e - +CP: 57,70
2001 2002 003 [2004 [2005 2006 [007 [1008 [r009 [010 por1 [tz e{tismz)a | #0 |2 2013 [10113] 2o [ #1307 Obietivo: alta 58.81: baixa 39.29
F30.00 3
Eon 6000 .
500 : Estratégias
i, BRFS3(D)
SBRFS3(M) s 55.00
2000
{M‘r W0l | Se seguiu as estratégias da RV763 se-
ﬂ W{I 150 an|| | Que fora do mercado.
[t W ' RIRE
W pf'ﬁw,so o .oul| | Continuarei aguardando mais desdobramen-
B o || | to para a montagem de novas estratégias
1% ﬂ | B Tl r operacionais.
7-0‘00 \\/\ W\/"/ ﬁ”‘
M\V\/V\N/ﬂ sRRe
|0ct [Dec 014 |Feb  |Mar [Jun Jul [ 829
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ANALISES INDIVIDUAIS
= ltausa pn (ITSA4 — PESO NO BOVESPA: 3,08%)
o o ™ Tendéncias
s ! N +PRIMARIA: ALTA
S (u) {HT‘ » M{M . sM(S) HLW m OSECUNDAF“AZ ALTA
M ﬁrl | }’Vw | i l AL ]| eTERCIARIA: ALTA
0 f A 11 M i 1{MM H L 500 Suportes
ﬁ ﬂ M 1523 b4 M‘Wﬂ hﬂH { HUL MW ’U ] W ‘HWH : +MP:7,16
HH W | f o i 1“ M’ b l J W [ 1w | #CP:8,88/8,51/8,4/8,31/7,21
HH H | W ' ' Resisténcias
'M i | HH I‘ 6 646 Lo MP:
ni*' w | . 9,50
: ‘ wo s 7 - | | scP:950
it 18 52 500
o 5 [ L,
[ooot ooz oo poos Poos pooe pooT pooe poos pote pont Ptz poamnd [ o2 s [ im0 Objetivo: alta ?; baixa 7.16
‘ 511 3
{ _'m Se seguiu as estratégias da RV763 se-
L5 gue fora do mercado.
:3-00 Continuarei aguardando mais desdobra-
_ LY mento para a montagem de novas estra-
' ' 7 7 | tégias operacionais.
2, ' ki
1 _ n Balance Volume M "
ﬂ i \/\//' JA" M, V/\/WW N H
" m \, P LYY .
Jj v WM M, -
000 A0 05 N6 N0 A8 20 A0 00 N0 0B [#% | Pec M e Mar o sy [ Jul [etons
12280 1245 . . . L,
oy FUTURO CONTINUO MENSAL Wt Esta imagem proporcionada pelo grafico do
mww| | Indice Futuro do Bovespa numa base mensal

03265
Kl 1:7)

20400
3090

75485
30032

rllzm
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8780
o3

| f

T

[1991 [1992 1993 [1994 1995 1996 1997 [1998 1999 [oooo [ovo1 [moo2 |03 [foorun)es [0 [oo7 fooog [2009 [0 [t [wt2 13 nd

[ o

continua serve de referéncia para se identifi-
car 0s possiveis topos e fundos dos princi-
pais ciclos de longo prazo do mercado
brasileiro. Vem resistindo ao teste do tempo
ao longo dos Ulimos 20 anos, mas néo é
garantia de que funcionara eternamente.

Comentario

0 indice segue numa Tendéncia Primaria
de alta.
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Dow Jones

1A% | 4750000 Tendéncias
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INTER-RELACOES DE MERCADOS COM O BOVESPA

= Futuro do Petrdleo (crude oil light)

BT Tendéncias
19625 - Lo
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ANALISE DE ATIVOS SOB A VISAO DAS ONDAS DE ELLIOTT/SIMETRIA

RESUMO
LocaI,/ Mercado Posicionamento Expectativa Curto Prazo
EUA - Indices Topo de onda 3, ou B, primaria em conclusdo Alta de onda v:5
Brasil - I?élar Fundo de onda C:(B) concluido/em conclusao Alta
Brasil — Indices Topo de onda C:(B) concluido/em concluséo Baixa
EUA
SP-500 - Diario 2?5:

3 5=0.618 x 1 @ 2000

wwwww

m[ [Hl i I l [ HWH “ l[
[Irﬂ“hwl [rr“l“”” L l } l [

3

Formagao triangular, que seria uma onda 4, sugerindo mais um topo. Em 2000 pontos, a onda 5 te-
ria, em pontos, o equivalente a 61,8% da onda 1 do fractal destacado.

(5) 5:(5)

DJI - Diério ) =
it 17200
33 _— ( s
) :
T
3 B - 1 r 167000

o a / 44
! v =
P — “U' ﬂ*/
} 2 163000
ﬁmH } 1,2,3,4,5 = Ending Diagonal ~ fwme
= 160000
[M Hﬂ rl “ P 2 C:(4) 1,2,3,4,5 = Normal oo

J
iz

As duas contagens (vermelha ou azul) sugerem mais um topo antes de queda mais acentuada.
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A=
~A WMR/NWRM
= 7 = 7 = 7 5 7 3 7 % 7 = 7
% % i T i T

ﬁ enfoque
T

A expectativa imediata é de retomada da alta rumo ao objetivo de R$2,80, onde concluiria
a onda A (circulo). [Se Comprado]->[Stop curto: < R$2,186; Stop longo: < 2,148]

RISCO-BRASIL e
nnnnn
nnnnn

nnnnn
nnnnn
nnnnn
nnnnn

nnnnn
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(2)ouA

c:(2)?

Se voltar para cima e superar 220/221 pontos, poderd acelerar para cima e, com isso,

contribuir para a alta do ddlar.
Outra possibilidade é a continuidade do movimento corretivo, conforme rota vermelha

C:(2).
27
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FR(14)=

= enfoque

Mesmo tendo rompido o topo anterior (ainda ndao confirmado pelo INDFUT), o movimento
ainda esta dentro/abaixo da faixa da Projegdo Alternada de 100% com relagdo a corretiva ABC,
0 que ainda caracteriza a onda como uma (B).

Acima de 57.850 pontos, proxima resisténcia mais acentuada, teria como alvo a faixa de
62.250 pontos, LTB do canal primaria de BAIXA.

IBOVESPA - DOLARIZADO s
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Aﬂrﬁ A:(4)? C:(B) > 26.200 a0 [ 27000
it
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ina)=
WW cversao Negariva
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Ha duas contagens, ambas validas, que sugerem um topo A:(4) ou C:(B). Sinalizacdo altista
viria somente acima de 26.200 ddlares.
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MIDIA E CONSENSO

I'MERCADO FINANCEIRO

Bolsa tem maior
alta em 16 meses

DieGo AmoRIM

Nomundo, apa felrad

Brasilia~ Enquanto no restante do mun-

I 05 pn-
meiros mimeros sobre as

as eleigoes de outubro,fcou clara uma as-

odesenrolardacrise na Ucrania e com o acir-
ramento dos conflitos no Oriente Médio, os
investidores no Brasil estavam voltados pa-
raas eleigoes presidenciais. A divulga

quej virou
“Se Dilma cai,a Bolsa sobe’. Caso a presiden-
TE 10 5€ Teele]a, eSpeculam os TVestidores.

Teira da Ris:
reavaliaram a piora dm conflitos no leste eu-
ropeueodesempenho das bolsas foi um pou-

politica. Valeria a chamada economia de

thor: o indice Dow Jones, por exemplo,
subiui 0.73%. Ji no Brasil, 0 mais importante

erudn com

instituto Datafolha
vez empate técnico entre Dilma Rous
(PT) e Adcio Neves (PSDB) em um prov
segundo turmo melhorou o humer dos ana-
listas de bancos e corretoras, que no fazem
questaodeescondera nsatisfagio comos in-
dicadores da economia.

‘Apos um dia e grande volume de nego-
cios, o principal indice da Bolsa de Valores
de Sao Paulo, o Ibovespa, influenciado ba-
sicamente pela repercussao da pesquis
eleitoral, subfu 2.7%, 0 malor patamar em
16meses. A Bovespaatingiu 57.012 pontos.
No pico do pregao, encostou em 3% A com-
pra e a venda de acoes movimentou RS
1014 bilhoes, 1,5 vezes mais do que a mé-
dia didria de RS 6,5 bilhoes registrada em
2014, até aqui. Na semana, a alta chegou a
4,06% e no més a7,23%.

do capital aberto e, teori-
camente, mais pom\b\hd.xdc« deganho.

£ isso que ajuda a explicar a alta consi-
derdvel de agdes como as da Petrobras,
jo valor avangou 4.07% ontem. A expectati=
va de mais pesquisas apontando disputa
airada ente Dilm ¢ andicatos deopo-
sigao também fez disparar as ag
BM&Fbovespa: 5,81%. A pesquisa Da ro
Iha e as apostas em mudangcas mexeram
também com o cambio.

Com omercado comprando mais ativos
brasileiros, a moeda norte-americana
mem queda de 1% e voltoua va-
ler menos de RS 2,25.“F tudo especulacao e

a foria muito grande, claro.
fundamento por tras des

5", comenta Lucas Marins, ana
da Ativa Corretora.

éap [ 0 que preocupa
investidor’, reforca o professor do lbmec/MG
e mestre em ciéncia politica, Diogo Costa.
Os movimentosabruptos na Bolsa, como
osdeontem, exigem cautela, avalia o econo-
che

0 i expectalvas obperva par forads
de decisoes mais fimies,

0 cenirio no mercado financeiro ficou
também agitado com a divul

agao Naclonal da Indis-
NI), que registrou neste més a quarta
queda consecutiva, na comparagao com o
més anterior. Em 464 pontos,o ICEl atingiu
0 menor valor da série historica, iniciadaem
janeiro de 1999, O indicador varia de zeroa
100 pontos, sendo que valores aima de 50
pontossignificam confianca

Destaque com letras garrafais.

"...ficou CLARA uma associagao que ja virou
JARGAO entre ANALISTAS:

"SE DILMA CAI A BOLSA SOBE"

Ano XV - n® 764 — 20 de julho de 2014 |

Ja passa a ser um consenso que, se a “Dilma cai, a bolsa sobe”. Passou a ser JARGAO, uma associa-
¢do bastante CLARA, quicd muito confiante, de que isso vai ocorrer daqui pra frente. O destaque ainda ndo

ocorreu em CAPA de edigbes, mas ja vem sendo dado por meio de letras garrafais.

Lembre-se: “se é 6bvio que vai ocorrer, é ébvio que vai dar errado” (Joseph Granville).

CSN: Benjamin for¢ga a m&o dos vendidos; ac&o explode

Benjamin Steinbruch

A CSN anunciou na manhé de hoje um novo programa de
recompra de acdes, fazendo o papel disparar na Bolsa.

agora).

Destaque

E o quinto programa de recompra consecutivo anunciado pela
empresa, num momento em que quase todos os analistas de
mercado estdo contra o papel.

O conselho da CSN também decidiu cancelar 60 milhdes de
acBes (das 70 milhdes que a empresa havia recomprado até

O cancelamento de actes & positivo para os acionistas de CSN
perque o lucro da empresa agora sera dividido por menos acdes.

Nos dtimos dias, havia no mercado a expectativa de que as acGes
da CSN comegariam a cair em breve, na medida em que o
programa de recompra chegasse ao fim, o que aconteceria no
proximo dia 25.

No ultimo més, as acoes da CSN performaram bem (alta de
quase 16%) em grande parte porque a corretora Itad, a Unica autorizada pela CSN a fazer a
recompra, estava comprando a ac&o todos os dias (cerca de um quarte do volume diario). Ontem,
quando o Itati néio comprou, a acéo despencou 6,6%.

Muitos investidores comecaram a vender os papéis nos ultimos dias, apostando numa queda no
curto prazo. Com a renovac&o da recompra decidida hoje, estes investidores que apostaram contra
— os “vendidos”, no jargdo do mercado — foram pegos no contrapé, e muitos agora estéo tendo
que recomprar a acéo para desfazer a aposta errada. Isso potencializa a alta da CSN, que agora

sobe 10,5%.

| Golpe de mestre de Benjamin Steinbruch.

/ Golpe de Mestre!

Mais um destaque divulgado em um blog da Veja, propagado pelas midias sociais, sobre um “Golpe

de Mestre” do Steinbruh.
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Isto me faz lembrar as vezes em que seu colega, Eike Batista, foi aclamado pela midia
como um “novo bilionario” brasileiro e foi comparado ao Deng Xiaoping, na capa da VEJA.
“Enriquecer é glorioso!”, dizia a revista.
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Encontra-se debaixo de uma linha de referéncia BAIXISTA e acredito que o cenario esteja
mais favoravel para operagGes de VENDA.
Porém,...
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. mesmo que as estruturas intraday indicam a possibilidade de um topo, ou de um recuo
de, pelo menos, até a zona de suporte da onda 4 (intraday), do ponto de vista técnico o ideal é
aguardar por um pivo de baixa no grafico de 30 ou 60 minutos.
Frisando que ha chances de mais um topo nos EUA.

ATENGCAO

A partir desta edigdo serd necessario escrever os artigos de maneira mais sucinta, onde
ja optei por eliminar a introducao.

Os proximos artigos tenderdo a ser mais reduzidos que o de hoje, mas sempre irei abor-
dar, no minimo, um grafico dos EUA, do ddlar e do Ibovespa.

A necessidade é decorrente de problemas fisicos, com destaque para uma LER, onde serei

obrigado a me afastar do computador nos finais de semana, no minimo, para alguma re-
cuperacgdo/alivio.

Uma boa semana a todos.

Paulo@ntinet.com.br
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ANALISE DO iNDICE BOVESPA COM A REVERSAO DE 3 BOXES DO GRAFICO PONTO-FIGURA

PRIMEIRA PARTE

GRAFICO PONTO-FIGURA (P&F) IBOVESPA

RESUMO DA SEMANA 14-29
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Gréfico Ibovespa P&F 1.000 pontos — reversao de 3 boxes (desde 2010)

ALTERACOES NO GRAFICO P&F

* Acrescentada nova marca "X" dos 56.000 pontos na atual tendéncia de alta, ocorrida dia 15/7.
» Acrescentada nova marca "X" dos 57.000 pontos na atual tendéncia de alta, ocorrida nesta sex-
ta-feira dia 18/7.

MARCAS AGUARDADAS (Destaque em amarelo no Diagrama Auxiliar abaixo)

» Para uma nova marca na Tendéncia de Alta: 58.000 pontos.
* De reversao para Tendéncia de Baixa: 54.000 pontos.

COMENTARIOS

Estas duas novas marcas importantes, acima da ultima Linha de Tendéncia de Baixa (LTB), evi-
dencia a consisténcia do indice Ibovespa na atual Tendéncia de Alta.
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FAIXA DE EXPECTATIVA
ACOMPANHAMENTO DA FAIXA DE EXPECTATIVA PARA O GRAFICO P&F IBOVESPA
SEMANA [DIA] DATA | MiNIMA | MAXIMA | 51.000 | 52.000 | 53.000 | 54.000 [ 55.000 [ 56.000 . 57.000 | 58.000
FLG LE S ETLTI
& | 1810714 | .o 57.483 - NOVA MARCA :
5 170714 56.190 - |
29 4 [1607114| ., . 56.331 - |
( C.
> 180714 o 56.106 - NERAINARGE |
2 |10rna| 55896 | 1
6 |110714| oo 54.952 - |
28 a 54509 | :
Kipoeat z ::::::: B I w— ]
53.459 i _
20707114 | o s40410 | | e 1
6 [o407114| . . 54.086 S |
50310714 | . 23.877 e R — |
L e e N I — :
|oti07i1a| oo 53.697 I :
2 (30/08114| 53311 [ | 0000 emmm———— 1
627106114 . 53614 o :
5° 26106114 . ... 53.790 i — 1
26 425006114 ., 54.392 - |
3| 2408114| _, . 55.002 - :
2(23/06114| ., - 54724 | 1
& 200814 ., 55191 - |
19"3???“5 4 |18i0614 _, 55.202 - :
Tt

¥ |1rioen4) 54638 - |
2 |16/06114| 94.854 | 1

DIAGRAMA AUXILIAR (indices das dltimas 5 semanas)

Como interpretar o diagrama auxiliar acima:

A Faixa de Expectativa ¢ um DIAGRAMA AUXILIAR que foi desenvolvido com pardmetros do grifico P&F, como ferramenta de observagio nas
oscilagdes dos indices de minima e médxima, para facilitar a obtencdo das marcas que construirdo o grafico Ibovespa de 1000 pontos com reversio de 3 boxes.

1. Visualizar a atual faixa de expectativa destacada em amarelo. Na extremidade direita uma linha azul indica quando uma nova marca na Tendéncia
de Alta € atingida, ou quando houver Reversdo para Tendéncia de Alta; inversamente, a linha vermelha a esquerda delimita uma nova marca na Tendéncia de
Baixa, ou uma Reversio para Baixa.

2. Dentro da Faixa de Expectativa, estd o dltimo valor da atual marca do Grafico P&F. Esta linha ficou com sua espessura destacada, para evidenciar a
TENDENCIA. Quando em azul, a tendéncia é de ALTA, quando em vermelho, a Tendéncia é de Baixa.

3. As setas horizontais indicam graficamente os valores anotados das minimas e madximas. As setas "cheias" indicam que o indice estd caminhando no
sentido de atingir uma nova marca ou reversdo. Quando a marca ou reversdo for atingida, é anotada a ocorréncia na prépria seta.
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SEGUNDA PARTE

PULSACAO BOVESPA

Historicos Gerais
Inicia-se um novo ciclo que passa a ser observado nos graficos de volumes e nimero de negdcios.

VALOR MEDIO POR NEGOCIO
REAIS/NEGOCIO ——IBOVESPA ——BOVESPA
23.000,00
21.000,00
19.000,00 | Exercicio indice
17.000,00 \| Exercicio Actes |/
15.000,00 \ N
13.000,00 l \ \\N\
11.000,00 - | ni' P——— Ly o | \.* 1\4
9.000,00 -+
7.000,00 f T v
5.000,00 T
S S S S S
VOLUME DIARIO NEGOCIADO QUAN'I:IDADE DE NEGOCIOS
BOVESPA DIARIOS - BOVESPA
BILHOES MILHARES
30 1.700
1.500 |
25 e | |
@ 1.100 | (] s O
15 900 v
10 l| iy |i | 700 -
500 f
5 AW Mﬁl r 300 l i
0 T 100
N el ol ¥ w2 ,\bl ,@u
S Q.\\»@ ,\\@ & @ & @@ \\@ @ @ & S @\@ X @ & @,\\N \\N—o ,\\@ 5 @,\@
VOLUME DIARIO NEGOCIADO QUANTIDADE DE NEGOCIOS
IBOVESPA DIARIOS - IBOVESPA
BILHOES MILHARES
12 1.250
10 1.050 |
3 il ] | 850 P
6 ||h|. d‘iu | |ll’ 650 l||
4 4 I 450
2 |. 250 r
0 50
\"-' "-‘ a(\- a(\- \": .{‘.& .\":a .\
S \,@Q\\ W @\\Q‘\\\ S | GO @\@ o Q\:bq\o @ s

O objetivo desta sec¢do é apenas a formatagdo grdfica de alguns dados divulgados pela Bovespa no Boletim
Didrio de Informagdes, sem aplicar nenhuma técnica para indicac¢do de tendéncias futuras.
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OPCOES SOBRE ACOES
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Para informagdes da sistemdtica na compilacdo dos dados, consultar edicdo da revista n® 674 de 14out12.
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Historicos de Exercicios

Aguardamos a realizag¢@o dos proximos Exercicios (21/7 e 13/8) para atualizagdes.

o Exercicios de Opcdes sobre Acdes

N A AR SR A
FFIFTITIFIFFIFIIFFTP

BB b Wb
L O U L
R AR U

B L3 B b
o o
&
16/12]20/01]17/02| 17/03| 22/04] 19/05 | 16/06
29,38 |18,64 | 11,05 | 13,69 | 6,06 |28,88| 27,30 27,56
6,42 | 6,72 | 5,77 |21,97 |34,67| 19,11 |28,64 | 5,06 | 8,13

18/06]16/07| 20/08|17/09[15/10]16/11 | 17/12 21/01 | 18/02,
[mcompra [22,78 [24,18| 30,68[33,32 | 17,83 | 16,52 38,71 34,01

18/03[ 1504 20/05[17/06] 15/07 | 16/08 | 16/08] 21/10[ 18/11
[mvenda [20.78 13,95] 9,55 [ 2,82 [1281[16,63

14,32 | 20,87 | 11,04 | 23,76 | 15,28 11,38 25,56 31,45 | 25,00
6,41 | 6,60 |15,20(13,3713,91|10,83 16,40 | 17,70 5,67

9,62

Exercicios de Opgdes sobre A¢des, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio

5% Exercicios de Op¢bes sobre indice Ibovespa
40

35

il hil

junf12 agofl2 outfl2 dez/l2 fevwfl3 abrfl3

w
Il

junfl3 agofl3 out/l3 dezfl3 fev/14 abr/14

17/04 | 12/06 | 14j08 | 16/10 | 18/12 [ 12/02
2,52 001 | 3247 | 2024 | 2015 | 2,16
26,71 | 2857 | 000 | 802z | o009

jun/14
1306 | 15/08 | 17710 | 12/12 | 13/02

BMCompra| 5,16 22,33 17,18 1282
WVvenda 35,19 9,33 6,68 18,62

16/04 | 18/06
8,10 | 2519 | 2399
26,40 | 1940 | 332 | 327

Exercicios de Opg¢des sobre Indice, montado com o percentual do giro movimentado no dia do exercicio.

EXERCICIOS OPGOES SOBRE ACOES EXERCICIOS OPCOES SOBRE INDICE
RS GIRO MENSAL RS GIRO BIMESTRAL
7 17 -
g Ei]
5 o 2159 .
m5 Y |33 4
1 -
L]
4 - 5
| J e
3 7 e __,0. ]
5 @ i 4
2 | ') ° ” P ..._..“ .
3 - ®
g3 2248232323328 33 32 DY Y IYIIEEEDD DT EE
EF f 3% EE 8 S35 % 2 E R = 3 R - -
= B g = B 2 & g g = & 2 8 g g = & § 3 p 3 2 & 5 3@ 3 2 & 3§ 3

Grificos em R$ movimentados mensalmente para cada tipo de Exercicio. Foram considerados todos
os valores realizados dentro do més, independente do vencimento.
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Proximos Exercicios no calendario Bovespa:
* Agoes = 21/7
* Indice Ibovespa = 13/8

Historicos de Giros

VOLUME MENSAL NEGOCIADO
EM REAIS
,, 190
£ L
= 3
= 180 . 3
170 - E
i . DU " Soe. -,
160 - _c‘.‘ ‘._ 2 g
LI "_' . . B ", .
150 B Y B T . K » - .. .".
140 et ~ e Valorda fte .
- / \\ PRI projecéio 1 -
130 I / AL T deste més LLe
— =~ o 1 G
N * .
120 o) -
5
110
AN FEV MAR ABR Mal N UL AGO SET out NOV DEZ
©-@:-2012| 131313, | 156428 | 153.279. | 145892, | 162.77B. | 162.566. | 125.888. | 164133. | 158.682. | 145.899. | 124.547. | 140376
--®.-2013| 152772, | 140076. | 147.576. | 180.019. | 161.476. | 178.220. | 132144 | 186515 | 149.763. | 151.699. | 131798. | 117.850.
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Gréfico: Volume mensal dos giros negociados na Bovespa

Uma nova coluna foi incorporada a tabela de giros abaixo, tratando da projecdo do montante estimado para o final do més em anda-
mento.

Saimos de uma visdo pessimista para uma mais otimista, que poderd até bater os resultados anteriores, considerando-se que o més de
julho sempre teve baixos desempenhos neste periodo nos dois dltimos anos.

Um giro sempre observado é quando se trata da realiza¢do dos Exercicios. No dia das Opcdes sobre A¢des em julho do ano passado
trouxe o valor de R$ 7,50 bi, valor ndo muito além da média didria de R$ 6,33 bi. Aguarda-se nesta 2° feira o Exercicio correspondente deste
meés.

PRIMEIROS : . . . PROJEGAO
GIROS | Jire (TEIS TOTAL DOS GIROS (R$ bi) MEDIA DIARIA (R$ bi) Pﬁs 0
4 149 1
8 1439
JUL13 13 139.3
18 1336
Total (22) ]
4
8
JuL14 13
18
Total (22)

Tabela de Giros: dias tteis x total x média didria. A projegdo para o final do més é calculada a partir do montante ja realizado
somado com a previsdo dos pregdes restantes vezes a média didria do més em andamento

Fonte: BDI Segmento Bovespa www.bmfbovespa.com.br

Celso Ardito

otidra3 @ gmail.com Edigdo 163 — 18jul14
37



-

Andlise Eletrénica dos:

Fundagéo: 07/11/1998 Ano XV - n® 764 — 20 de julho de 2014 |

COMO ENTENDER E TIRAR O MELHOR PROVEITO DA TIMING

A Timing comegou como um estudo semanal que criei para 0 meu uso pessoal. Meu objetivo era
fazer uma andlise semanal do mercado utilizando algumas ferramentas que desenvolvi que me
permitisse avaliar através dos fundamentos técnicos o estado geral do mercado e a partir dai
definir as minhas estratégias operacionais.

Comecgando do macro para chegar ao micro, depois do advento da internet e com a rapi-
dez das transferéncias de recursos de um pais para outro, comecei a notar que as principais
bolsas mundiais passaram a ser vasos comunicantes, praticamente uma bolsa s6 (com excegao
da japonesa). Assim, o tom das bolsas mundiais se refletia no Brasil, isto é, independente do que
estivesse acontecendo na nossa economia, a bolsa brasileira acompanhava a tendéncia das
principais bolsas internacionais.

Ent&o, a primeira coisa a ser observada no fim de semana passou a ser o comportamento
das bolsas estrangeiras para saber que cenario estavam gerando para o mercado brasileiro. E por
isso que a revista comecga pela imagem das principais bolsas americanas, européias € emergen-
tes. A idéia é que o desdobramento geral seja uma pista para auxiliar a decifrar a Esfinge (O Mer-
cado).

Embora sé tenha incorporado essa informacéao disponivel no site da Bovespa ao meu ar-
senal de ferramentas técnicas a partir de 2005, € muito importante saber como se movimenta o
fluxo dos investimentos por setor. Pistas muito importantes podem ser obtidas aqui através da
comparacgao do saldo dos investimentos com o desdobramento do indice Bovespa. Vocé percebe-
ra que nos ultimos 6 anos o fluxo do investimento estrangeiro determinou as principais tendéncias
da Bovespa. Quando a tendéncia do fluxo foi crescente o indice subiu e vice-versa, ao contrario
do fluxo das pessoas fisicas, que percorreu o caminho oposto.

Muitas vezes, o fluxo de um setor pode estar crescendo ou permanecendo estavel geran-
do uma impressao positiva, mas se ndo observar como anda o fluxo dos contratos futuros do
indice Bovespa podera ter uma visdo distorcida. Imagine, por exemplo, que o saldo de investi-
mentos de um setor esteja bastante comprado, mas no passado recente passando por uma pe-
quena redugao.

Observando o grafico dira que ndo esta acontecendo nada, que a leitura continua positiva.
Mas, se soubesse que nesse periodo em que houve um pequeno decréscimo do saldo do inves-
timento simultaneamente tivesse havido um grande aumento no saldo de contratos vendidos no
indice futuro (no mesmo setor) poderia deduzir que esta havendo uma forte venda que passa
despercebida ao investidor menos atento. Normalmente, este tipo de estratégia é utilizada quando
0 mercado esta indefinido e o investidor ndo quer se desfazer de sua posicdo a vista, mas tam-
bém n&o quer correr o risco de uma grande perda caso 0 mercado caia. Assim, utiliza o mercado
futuro para se proteger (hedge) de um imprevisto, normalmente porque € muito mais facil comprar
ou vender uma grande posi¢ao de contratos (devido a grande liquidez) do que montar ou desmon-
tar uma posicao diversificada a vista.

Talvez o recurso mais importante da andlise técnica, a Linha de Avangos e Declinios
seja uma ferramenta desenvolvida por Joseph Granville que nos permite identificar se um grupo
de acles esta passando por um processo de acumulacdo ou de distribuicdo ou, quando compa-
rada com o desdobramento de um indice, eliminar as distor¢ées provocadas pela sua férmula de
capitalizacdo que embute uma ponderagdo entre 0s seus componentes que gera uma visédo en-
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ganosa sobre o que estd acontecendo nas entranhas do mercado, bem como, confirmar ou n&o o
desdobramento do indice. Para mais detalhes sugiro a leitura da obra “Timing — Uma Nova Estra-
tégia Diaria de Maximizag¢ao dos Lucros no Mercado de Agdes”.

Como a Bovespa ainda ndo criou indices para todos os setores (e para os que desenvol-
veram adotou a mesma formula de capitalizagdo ponderada), com o recurso da linha de avangos
e declinios construi varios indices setoriais que me permitem segmentar o mercado e identificar
no dia a dia quais deles estdo avangando ou retraindo.

Outra estatistica importante utilizada nas minhas consideragées para uma avaliagao téc-
nica dos fundamentos do mercado € a contagem diaria, aqui apresentada numa base semanal, da
evolugcdo das tendéncias primarias, secundérias e terciarias, nominal e indexada, de todas as
acdes negociadas diariamente no mercado.

As estatisticas acima, reunidas com a evolucao das médias méveis de 200 barras do indi-
ce Bovespa e da linha de avancos e declinios do mercado, bem como, da maioria entre as princi-
pais tendéncias de sete indices de composicao distinta vao fazer parte uma ferramenta maior que
denominei de Indice da For¢ca do Mercado (IFM). Se no final da apuragéo o saldo entre as forga
ascendentes e as forgas descendentes estiver positivo as estratégias operacionais devem privile-
giar as compras ou se estiver negativa privilegiar as vendas. Existem momentos excepcionais em
que mesmo com o IFM apontando para uma direcdo, papéis contraciclicos estdo se movendo e
podem ser sugeridas operagdes contrarias as forgas predominantes, mas ndo € comum!

Na sua montagem, dependendo da importancia do dado a ser computado, tudo que for
primario contribui com 10 unidades de forca, tudo que for secundario com 5 unidades de forca e
tudo que for terciario com 1 unidade de forga. Cada unidade de forgca é representada por uma
seta.

Por terem muito mais a¢cbées do que os demais, os indices dos setores de Telecomunica-
¢coes, Energia e Construgcdo em vez de serem computados com for¢ca 1 (como os demais) séo
computados com forga 3.

Se observar o IFM no inicio da revista, percebera que na medida em que uma nova forga
é adicionada na tabela seu valor é somado ao saldo anterior. No final, é extraido o saldo entre as
forcas ascendentes e descendentes e transferidos para uma planilha Excel onde se obtém o gra-
fico do IFM.

Independente de estar muito préximo ou afastado da linha zero, o saldo é somente uma
referéncia para se operar na compra ou na venda. Se estiver positivo em +1 o cenario para efeito
operacional € o mesmo do que se estive em +70 ou -1 e -70. Mas, quanto mais proximo de zero,
mas préxima a chance de uma reversdo no curto prazo!

Marcio Noronha
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39



