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VISÃO GERAL DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS



Índice

Dow Jones

NASDAQ

SP500

SENSEX

BOVESPA

SHANGAI

FTSE

CAC-40

DAX-30



Primária

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Indefinida

Indefinida



Secundária

Indefinida

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Baixa

Baixa

Baixa



Terciária

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Indefinida

Alta

Alta



País



O cenário das principais bolsas americanas

segue estável enquanto as europeias seguem

numa secundária de baixa, continuando a ganhar

força no curto, gerando um cenário positivo para

as emergentes que continuam mostrando forte

recuperação.



Está seção é utilizada para fazer uma comparação

do desdobramento das principais bolsas mundiais

como uma referência para o desenvolvimento mais

provável do índice Bovespa, partindo da hipótese

que nos últimos anos as principais bolsas mundiais



têm evoluído em sintonia.



O ÚLTIMO CICLO COMPLETO DAS PRINCIPAIS BOLSAS MUNDIAIS

BOLSAS

DOW JONES



S&amp;P500

NASDAQ

SENSEX

BOVESPA

SHANGAI

FTSE

CAC

DAX



CICLOS DE ALTA

DURAÇÃO

FUNDO

10/10/02 a 11/10/07 7197,50

10/10/02 a 11/10/07 768,63

10/10/02 a 31/10/07 1108,49

31/10/02 a 10/01/08 2828,48

16/10/02 a 29/05/08 8224,00

06/06/05 a 16/10/07 998,23

12/03/03 a 13/07/07 3277,50

12/03/03 a 01/06/07 2401,15

12/03/03 a 13/07/07 2188,75



TOPO

14198,10

1576,09

2861,51

21206,77

73920,00

6124,04

6754,10

6168,15

8151,57



% OSC

97,26%

105,05%

158,14%

649,75%

798,83%

513,48%

106,07%

156,88%

272,43%



CICLOS DE BAIXA

DURAÇÃO

TOPO

FUNDO

11/10/07 a 09/03/09 14198,10 6469,95

11/10/07 a 06/03/09 1576,09

666,79

31/10/07 a 09/03/09 2861,51 1265,62

10/01/08 a 27/10/08 21206,77 7697,39

29/05/08 a 27/10/08 73920,00

29435

16/10/07 a 28/10/08 6124,04 1664,93

13/07/07 a 09/03/09 6754,10 3460,70

01/06/07 a 09/03/09 6168,15 2465,46

13/07/07 a 09/03/09 8151,57 3588,89



% OSC

(54,43%)

(57,69%)

(55,77%)

(63,70%)

(60,17%)

(72,81%)

(48,76%)

(60,02%)

(55,97%)
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PARTICIPAÇÃO DOS INVESTIDORES NA BOVESPA



DATA - ATUALIZAÇÕES



ESTRANGEIROS



PESSOAS FÍSICAS



INSTITUCIONAIS



INSTIT. FINANC.



(316.345.000)



(141.444.000)



(133.192.000)



571.576.00O



ACUMULADO 20/08/14



32.832.953.000



(48.764.293.000)



(49.529.162.000)



12.484.486.000



ACUMULADO NO ANO



16.896.708.000



(10.526.452.000)



(11.166.198.000)



(6.614.000)



ACUMULADO NO MÊS



1.185.722.000



(1.669.998.000)



97.948.000



174.882.000



673.001.000



(1.616.523.000)



1.000.885.000



11.456.000



INÍCIO: 09/06/05



VARIAÇÃO 13/08 – 20/08



Nesta seção acompanhará o fluxo dos investimentos à vista dos principais investidores do mercado comparado com a evolução

do índice Bovespa. Poderá ver, por exemplo, que um dos motivos da queda de maio de 2008 foi a saída maciça dos gringos do

mercado e que a alta de 2009 foi alavancada por sua volta ao mercado. Também poderá perceber que o fluxo das pessoas

físicas no mesmo período esteve sempre na contramão do mercado, comprando forte quando o mercado começou a cair e

vendendo forte quando começou a subir.
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PARTICIPAÇÃO DOS INVESTIDORES NA BMF



DATAS



INST. FINANCEIRAS



INSTITUC. NACIONAL



C



V



S



C



V



S



24414



24560



(146)



95567



178311



(79564)



C



V



S



C



V



S



25902



17768



8134



96982



194589



(97607)



INSTITUC. ESTRANGEIRO

C



V



S



112423



85377



C



V



S



218756



122581



96175



PESSOAS FÍSICAS

C



V



S



5370



(5030)



V



S



6350



(6065



CONT. ABERTOS

15/08/14

197800



340

C



CONT. ABERTOS

22/08/14

285



Nesta seção poderá acompanhar o fluxo dos investimentos através do saldo dos contratos em aberto no índice futuro do Bovespa na BM&amp;F. Cada contrato em

aberto corresponde a um financeiro à vista do valor do índice futuro. Assim, se o índice Futuro tiver fechado na véspera a 50.000 pontos, um contrato em aberto

equivale a um financeiro à vista de R$50.000,00. Se considerar, por exemplo, que os investidores estrangeiros estão comprados 96715 (22/08/14) contratos,

corresponde a uma compra à vista de 96715 x 59200 (Fechamento do Ind. Fut. em 22/08/14) = R$5.725.528000,00. Considerando que a posição comprada à vista

com atraso de dois pregões é de R$32.832.953.000,00, na verdade estão liquidamente comprados em R$32.832.953.000,00 + R$5.725.528000,000 =

R$38.526.513.000,00. Observação: Por ser de pouca expressão o saldo dos contratos das pessoas físicas não está plotado no gráfico acima.
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ÍNDICES SETORIAIS
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ÍNDICES SETORIAIS



Os gráficos dos índices setoriais não são os fornecidos pela Bovespa. Todos foram construídos por mim utilizando

a mais poderosa das ferramentas técnicas: a linha de avanços e declínios (quem quiser aprender a teoria sugiro a

leitura do livro “Timing – Uma Nova Estratégia Diária de Maximização dos Lucros no Mercado de Ações – que pode

ser adquirido no meu site www.timing.com.br). Diferentemente dos índices setoriais fornecidos pela Bovespa (calculados com uma fórmula de capitalização similar à utilizada no cálculo ponderado do índice Bovespa que trabalha

com uma amostragem para representar o todo) os índices utilizados na revista são construídos utilizando a média

aritmética e inclui a totalidade das ações de cada setor. Isto elimina a distorção provocada pela ponderação.

Nas imagens poderá acompanhar o desdobramento, numa base semanal, de cada índice setorial comparado com

a evolução do índice Bovespa. Se comparar o desdobramento dos gráficos dos setores com o do índice Bovespa

perceberá aqueles que estão confirmando a evolução do índice e os que estão divergindo movendo-se na contramão do índice, isto é, os que sobem enquanto o índice cai ou vice-versa. Trocando em miúdos, poderá identificar

que setores estão predominando e os que se movem na contramão do índice.

Se quiser diminuir o universo das ações a serem estudadas, a visão do índice setorial poderá levá-lo a se concentrar nos índices a favor da tendência predominante do mercado diminuindo muitas horas de pesquisa. Saber que a

maioria dos índices caminha numa mesma direção é uma indicação poderosa do futuro desdobramento do mercado.
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