FINANSAL TABLOLAR ANALIZi - ViZE DERS NOTLARI

UNITE 1
FINANSAL TABLOLAR VE FiNANSAL ANALIiz

isletmede gerceklesen finansal nitelikli islemlerin tanimlanarak kaydedilmesi, siniflandiriimasi ve &zetlenmesi muhasebenin
birinci islevini olustururken Finansal tablolarda o6zetlenen durumun analiz edilip yorumlanarak ilgili taraflara iletilmesi de
muhasebenin ikinci islevini ifade eder.

Not: Muhasebenin iki temel islevi vardir. Bunlar, Kaydetme ( defter tutma) ve Analiz (Yorum) dur.

Finansal Tablolar: Muhasebenin kayit ve siniflamayla topladigi bilgilerin , isletmeye ilgili taraflarca cesitli amaglarla

kullanilmasina olanak vermek igin o6zetlenerek gosterildigi tablolara ‘Finansal tablolar’ deni. Finansal tablolar isletme
faaliyetlerinin Skor tablosu olarak kabul edilebilir. Finansal tablolar bir bilgi iletisim aracidir.

Finansal tablolar cesitli kullanicilarin ekonomik kararlar verirken faydalanmalari icin isletmenin finansal durumu finansal
performansi, finansal durumundaki degisiklikler ve nakit akislari hakkinda bilgiler saglamayi hedefler.

Finansal Tablolar Analizi: Bir isletmenin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini, finansal performansini ve finansal yénden

gelisimini degerlendirebilmek, gelisme yoniini ve blyikligini 6ngérebilmek, gelecege yonelik tahminlerde bulunabilmek igin
finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iligskilerin ve bunlarin zaman igerisinde gosterdigi egilimlerin incelenmesini
gerektirir.

Finansal analist finansal tablolari hem isletmenin ge¢miste yirittiglu faaliyetlerin sonucu olarak isletmenin basarimini
degerlendirmek hem de gelecekteki basariminin ne olacagini tahmin etmek igin inceler .

Onemli: Maliye Bakanlg Tarafindan yayinlanan muhasebe sistemi uygulama genel tebliginde finansal tablolarin amaci 3 madde
ile ifade edilmektedir. Bunlar;

*Yatirimcilar, kredi verenler ve diger ilgililer icin karar almada yararli bilgiler saglamak.
*Gelecekteki nakit akislarini degerlendirmede yararli bilgileri saglamak.
*Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile isletme faaliyet sonuglari hakkinda bilgi saglamak.

Onemli: Muhasebe sistemi uygulama genel tebliglerinde Bilanco ve Gelir tablosu temel finansal tablo olarak belirlenirken ek
finansal tablolar ise;

*Fon akis tablosu  *Nakit akis tablosu  *isletme sermayesi degisim tablosu *Satislarin maliyeti tablosu
*Qz kaynak degisim tablosundan Olusmaktadir.

Genel amacgli finansal tablolar, 6zel bilgi ihtiyaglarini karsilamak icin istege gore hazirlanmis raporlari talep etme durumunda
olmayan kullanicilarin gereksinimlerini karsilamaya yonelik tablolardir.

Onemli: TMS 1 Finansal tablolarin sunulusu standardina gére tam bir finansal tablolar seti asagidakileri igerir.

*Ddnem sonu finansal durum tablosu (BILANCO)

*Doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

*Doneme ait 6z kaynak degisim tablosu

*Doneme ait nakit akis tablosu

*Onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardir.

DIPNOTLAR: Finansal durum tablosunda, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, 6z kaynak degisim tablosunda ve
nakit akis tablosunda sunulan bilgilere ilave bilgileri igerir.

Ozel Amagh Tablolar: Ozellikli bilgi sunmak icin talep edilmesi halinde hazirlanan tablolardir. Ozel amagl tablolara Kar dagitim
tablosu, satislarin maliyeti tablosu, fon akim tablosu ve net ¢alisma sermayesi degisim tablosunu 6rnek olarak verilebilir.

NOT: Finansal tablolarin gilivenilir bilgileri sunabilmesi icin hazirlanmalari sirasinda belirli kurallara uyulmasi gerekir. Cunki
finansal tablolarin analizinden beklenen sonuglarin alinabilmesi, bu tablolarin gercegi yansitmasina baghdir. Finansal tablolarin



gercegi yansitmasi belirli kurallarla saglanir. Bu kurallar da finansal tablolarin diizenlenmesinde bir ¢erceve olusturan muhasebe
temel kavramlari, Muhasebe ilkeleri , Turkiye muhasebe standartlari ve Turkiye finansal raporlama standartlari olarak ifade
edilebilir. isletmenin finansal tablolarinin analizini yapacak analist finansal tablolarin hangi varsayimlar altinda hazirlandigini
bilmelidir. Clinkl analizin sonuglarini bu ¢ercevede degerlendirmek gerekir. Aksi halde isletme ile ilgili gerceklerin degisken
oldugu , finansal tablolarin isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari ile ilgili gergegi bu sinirlar dahilinde yansittigi
bilinmelidir.

BILANCO ( FINANSAL DURUM TABLOSU): Bir isletmenin belli bir anda sahip oldugu varliklarla, bu varliklarin saglandigi kaynaklari
bir diizen iginde gosteren tablodur. Yani, Bilango , muhasebe ilklerine gore tutulan defterlerdeki hesaplarin, belirli bir tarihte
kapatilmasiyla saptanan ve gelecek doneme devrolunan borg ve alacak kalanlarinin bir listesi veya 6zetidir.

Bilango Aktif ve Pasif olmak Uzere iki bélimden olusmaktadir. Bir isletmenin belli bir andaki aktif toplami, pasif toplamina esittir.
Cunkt Aktifler isletmenin sahip oldugu varliklari (Mevcutlar ve alacaklar) , Pasifler ise bu varliklarin saglandigi 6z ve yabanci
kaynaklari gosterir. Bu durumda varliklar 6z ve yabanci kaynaklarla elde edilecektir. Bu nedenle de aktif toplamindan yabanci
kaynaklar gikartildiginda kalan, 6z kaynaklarla saglanan varlk toplami, yani 6z sermaye olacaktir.

Bilangolar degisik sekillerde diizenlenebilir. Bilangolar, bicimlerine gére ve kapsamlarina gore siniflandirilabilir .



Bicimlerine Gore Bilango Tiirleri: Bilangolar diizenlenirken hesap tipi veya rapor tipi olmak lzere iki formda diizenlenebilir.

*Hesap Tipi Bilango: Hesap tipi bilangoda aktif ve pasif kalemler muhasebede kullanilan hesap gizelgesine benzer bicimde
karsilikli olarak yazilarak diizenlenir. Bilangonun hesap seklinde diizenlenmesi halinde aktifler SOL tarafta, pasifler SAG tarafta
olmak lzere iki situn olarak siralanir.

*Rapor Tipi Bilango: Rapor tipi bilango, aktif ve pasif kalemlerin alt alta yazilmasi ile olusturulur. Rapor tipi bilango, bir isletmenin
birden fazla yilina ait bilango rakamlarini yan yana yazarak karsilastirma firsati verdiginden , analiz amaciyla kullanilmaya daha
uygundur.

Kapsamina Gore Bilanco Tiirleri: Bilancolar kapsadiklari bilgi diizeyi bakimindan da ikiye ayrilmaktadir.

*QOzet Bilango: Genel olarak hesap grup tutarlarini gésterir.
*Ayrintili Bilango: Hesap gruplari yaninda her hesap grubunun da yer alan hesap kalemlerini de gosterir.

NOT: Bilanco diizenlenirken deger duzenleyici hesaplar, bilancoda ilgili varlik veya kaynak kalemlerinden indirilerek
gosterilmelidir. Deger dizenleyici hesaplar bazi varlik ve kaynak kalemlerini bilango gilinindeki gercek degerlerine indirgemek
amaciyla kullanilan hesaplardir. Varlklar béliminde siipheli alacak karsiligi, stok deger distiklugu karsihg), Menkul kiymetler
deger disuklugi karsihigl, birikmis amortismanlar ve tikenme paylari ile alacak senetleri reeskont hesaplari Aktif dizenleyici
hesaplara ornektir.

Pasif diizenleyici hesaplaraise borg senetleri reeskontu hesabini 6rnek olarak gosterebiliriz.
BiILANCONUN SINIFLANDIRILMASI:

Oncelikle bilangonun diizenlendigi tarih ve isletme adi, bilanco sdzciikleri, raporlamada esas alinan para birimi, bilancodaki
sayisal bilgilerin sonucundaki kesinlik derecesi agikga belirtilmelidir. Ayrica bilangoda (Dipnotlarda) uygulanan degerleme
Olgulerini ve amortisman yéntemleri agiklanmalidir.

Bilangonun belli bir diizen iginde ve bir dnceki dénemin verileriyle karsilastiriimali olarak sunulmasi gerekmektedir. Bilango
kalemleri bilanconun hizmet edecegi amaca uygun olarak anlamli sekilde ayirirma tabi tutulmalidir. Birbiriyle ilgili olmayan
nitelikleri farkli kalemler ayni baghk altinda toplanmamalidir.

Bilanco aktif hesaplar likidite esasina gore siralanmaktadir. Bilangonun Pasifinde yer alan hesaplar ise kaynagin saglandigi yer ve
geri 6deme suresine gore yer alir. Bilangconun aktifinde yer alan varliklar, paraya doniisme hizlarina goére en ¢ok likitten en az
likit degere dogru, Pasifinde yer alan kaynaklar ise en kisa vadeli kaynaktan en uzun vadeli kaynaga dogru siralanir.

Buna gore bilanco aktifi ve pasifi kendi igerisinde bélimlere ayrilir. Bilangonun Aktifinde yer alan varliklar donen ve duran
varliklar, Pasifinde yer alan kaynaklar ise kisa vadeli yabanci kaynaklar, uzun vadeli yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar( 6z
sermaye) olmak lzere gruplandiriimaktadir.

Donen varliklar: Bir yil veya isletmenin normal faaliyet donemi icinde paraya cevirebilecegi (Satacagl, tahsil edecegi) veya
kullanacagi varliklardan olusur. Donen varliklar kisa siirede paraya ¢evrilme ve tekrar varliklara yatirilma amaciyla edinilmistir.

Duran varliklar: Normal sartlar altinda bir yil icinde elden ¢ikarilmasi diisiiniilmeyen veya yararlari bir yilda tiikenmeyecek olan
varhklardir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar: isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde vadesi gelen borglarini ifade eder.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar: isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde vadesi gelmemis borglarinin raporlandig
bolimddr.

Oz kaynaklar: isletmenin sahip veya ortaklarinin sahip veya ortak sifatiyla isletme varliklari Gizerindeki haklarinin raporlandig
bélimdiir. isletmenin bilango tarihindeki édenmis sermayesi ile isletmenin faaliyetleri sonucu olusup cesitli adlar altinda
isletmede birakilan karlari ile dénem net kari veya zarari bilangoda 6z kaynaklar iginde gosterilir.

Bilanconun aktifinde yer alan dénen ve duran varliklari ile pasifinde yer alan kisa vadeli ve uzun vadeli yabanci kaynaklari ile 6z
kaynaklar kendi iglerinde de alt bolimlere ayrilir. Ayrilan her alt bolim hesap numarasina gore tekrar kendi iginde bir
siniflandirmaya tabi tutulur. Hesaplarin bélimlenmesi her (ilkedeki uygulamaya gore degisiklik gosterebilir.

GELIR TABLOSU: Gelir tablosu, isletmenin belli bir ddnemde elde ettigi biitiin gelirlerle bu gelirleri elde etmek amaciyla ayni
donem iginde katlandig bitiin giderleri ve bunlarin sonucunda olusan donem net karini veya zararini belli bir diizen icinde



gosteren finansal tablodur. Gelir tablosunun diizenlenmesinde genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinde belirtilen esaslara gére
hareket edilir.

Gelir Tablosu Bigimleri: Gelir tablosu, bilangonun sunulusunda oldugu gibi hesap tipi ve rapor tipi olmak lizere iki ayri bicimde
dizenlenebilmektedir.

*Hesap Tipinde, gelirler sagda, giderler ise solda yer alir. Bu sunulus bigciminde gelir ve giderler gruplandirilarak verilmediginden
brit satis kari, faaliyet kari, olagan kar gibi kalemlerin olusumu hakkinda bilgi edinilememekte, dogrudan dénemin net sonucu
gorilmektedir.

*Rapor Tipinde, Veriler karlarin olusumunu gésterecek bigcimde gelir ve gider unsurlari gruplandirarak verilmektedir. Bu sunus
biciminde kolaylikla isletmenin brit satis kar-zarari, faaliyet kar-zarari, olagan kar-zarar ve dénem net kar-zararini gorebiliriz.

Gelir tablosu icerik yoninden de 6zet ve ayrintih gelir tablosu olmak i
zere ikiye ayrilir.




*Ozet Gelir Tablosu, Genel olarak hesap grup tutarlarini gdsterir.
*Ayrintili Gelir Tablosu, Gruplari olusturan hesap tutarlarini da gosterir.

Ulkemiz uygulamasinda gelir tablosu rapor tipinde, giderler ise fonksiyon esasina gére gruplandirilarak sunulmaktadir. Gelir
tablosu asagida b elirtilen 5 ana bélimden olusmaktadir.

*Brit Satis Kari veya Zarari  *Faaliyet Kari veya Zarari *Olagan Kari veya Zarari
*Doénem Kari veya Zarari  *Donem Net Kari veya Zarari

SATISLARIN MALIYETI TABLOSU: Satislarin maliyeti tablosu gercekte gelir tablosunun tamamlayicisi niteliginde bir finansal
tablodur. Bu tablo, gelir tablosunda yer alan “Satislarin Maliyeti’”” kaleminin detayini gosterir. Gelir tablosundaki satislarin
maliyeti kismi, isletmenin dénem igindeki stok hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin
ve satilan hizmetlerin maliyetlerini gdstermek tizere ayri bir tablo halinde dizenlenir.

Oncelikle {iretim maliyet unsurlari olan Direk ilk Madde ve Malzeme giderleri, Direk iscilik giderleri ve Genel Uretim
giderlerinin analizi agisindan dikkatle incelenmesi gereken bir finansal tablodur.

Direk ilk Madde ve Malzeme: Uretilen mamule gére kullanilacak miktar ve tutari belirlenen ve mamule gére izlemeye deger
bulunan maddeleri kapsar.

Direk iscilik: Uretilen mamul tizerinde bizzat islem yapan ¢alisanlarin {icret giderlerini kapsar.

Genel Uretim Giderleri: Uretimle ilgili oldugu halde yukarida agiklanan iki ana gider icine alinmayan giderler de s6z konusudur.
Bunlarin tamami genel Uretim giderleri olarak Gretimi yapilan mamul maliyetine dahil edilir. Bu giderler mamullere dagitim yolu
ile yaklenir.

Satislarin _Maliyeti Tablosu , gelir tablosunun eki olarak diizenlenmek zorundadir. Bu tablo sonucuna gore olusan
satiglarin

maliyeti tutari gelir tablosuna aktarilir. Gelir tablosunda satislarin maliyeti altinda hesaplardan aktarilan dért maliyet kalemi yer
alir Bunlar,

*Satilan Mamul Maliyeti (620 nolu hesap)

*Satilan Ticari Mallar Maliyeti (621 nolu hesap)

*Satilan Hizmet Maliyeti (622 nolu hesap)

*Diger Satislarin Maliyeti (623 nolu hesap) olarak siralayabiliriz.

FON AKIS TABLOSU: isletmenin belirli bir dénemde fon kaynaklarini ve bunlari kullandigi alanlari gdsteren bir tablodur. Bu
tabloda fon kavrami en genis anlamda kullaniimaktadir. En genis anlamiyla fon, yasal olarak kullanilabilen haklarin, finansal
araglarin ve finansal olanaklarin tiimd anlaminda aktifin tamamini ifade etmektedir.

Fon akis tablosu, temel finansal tablolari tamamlayici ve isletmenin finansal durumunun yorumlanmasina yardimci bir kapsama
sahiptir. Fon akis tablosunun kaynaklar tarafi cari faaliyet doneminde elde edilen fonlarin saglam kaynaklardan mi yoksa gegici
islemlerden mi saglandigini gosterir. Tablonun fon kullanimlari tarafi ise s6z konusu fonlarin kullanim yerlerinin uygunlugu ile
ilgili bilgi verir. Buradan isletme yonetiminin ,finansmanda uygunluk ilkesine yani uzun vadeli yatirimlarin uzun vadeli fonlarla
finanse edilmesi geregine uyup uymadigini agik olarak gorebilir.

Fon akis tablosunun diizenlenebilmesi igin isletmenin birbirini izleyen iki yila ait karsilastirmal finansal durum tablolari ile son
hesap donemine ait gelir tablosuna ihtiya¢ vardir. Fon akis tablosunun temel olarak fon kaynaklarini ve fon kullanimlari olmak
Gzere iki tarafi vardir. Fon kaynaklari ve fon kullanimlari daima bir birine esittir.

NAKIT AKIS TABLOSU: Nakit akis tablosu bir hesap déneminde olusan nakit akisini, nakit giris ve cikislarini, yani isletmenin
tahsilat ve 6demelerini kaynaklari ve kullanim yerleri ile birlikte gésteren bir tablodur. Nakit akis tablosu isletmenin buginki
nakit durumu hakkinda bilgiler vererek gelecege yonelik gidisati g6z 6niine serer. Gelir tablosu ve bilangodan nakit hareketleriyle
ilgili elde edilemeyen bir ¢cok veriyi ayrintili olarak ortaya koyar.

Nakit Akis tablosundaki fon kavrami, Fon akim tablosundaki fon kavramindan farkhdir. Nakit akis tablosunda yer alan fon
kavrami, nakit ve nakde es deger unsurlari ifade eder. Nakit Akis tablosu nakit ve nakde es deger kaynak ve kullanimlari icerirken,
fon akim tablosu isletmenin nakit disindaki fon kaynak ve kullanimlarini da igermektedir.

Nakit Akis Tablosu, isletmedeki nakit akisini 6zetleyerek hem ge¢misin finansman politikasinin degerlendirilmesinde hem de
gelecege yonelik nakit planlamasinin yapilmasinda yonetime ve ilgili taraflara 6nemli bilgiler sunar. Nakit akis tablosundan elde



edilen verilerle isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yeteneginin degerlendirilmesi ve kullanicilarin gelecekteki nakit
akislarini 6lgmek ve baska isletmelerle karsilastirma olanagi saglar.

0z KAYNAK DEGISIM TABLOSU: Oz kaynak degisim tablosu, ilgili donemde 6z kaynak kalemlerinde meydana gelen artis veya
azahslari gosteren tablodur. Bu tablo, isletme sahip ve ortaklarinin yaptigi ilave yatirimlari gésterir. Yani sermaye artirimi, yedek,
fon ve kar kalemlerindeki degisiklikler bu tablo yardimiyla finansal tablo kullanicilarina aktarilir.

0Oz kaynak bir yandan isletmenin faaliyetlerini yiriitmesi igin gerekli olan kaynaklari gosterirken diger taraftan isletmeden
alacakli olanlara karsi bir glivence olusturarak yabanci kaynaklardan yararlaniimasina da olanak saglar. Ayrica isletmenin
karsilasacagi gesitli risklere karsi da bir sigorta gorevi Gistlenmektedir.



NET CALISMA ( iSLETME ) SERMAYESiI DEGiSIM TABLOSU: Net calisma ( isletme) Sermayesi, dsnem varliklarla kisa vadeli
yabanci kaynaklar arasindaki farktir. Diger bir anlatimla, Net calisma sermayesi, donen varliklarin uzun vadeli yabanci kaynaklar
ve 6z kaynaklarla finanse edilen, yani kisa vadeli yabanci kaynaklari asan kisimdir.

Net calisma sermayesi degisim tablosu, net calisma sermayesinin olusumunda yer alan dénen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak
kalemlerindeki degisimi gosteren tablodur. Net ¢alisma sermayesi degisim tablosu net ¢alisma sermayesindeki degisimin hangi
donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemlerine yansidigini gosterir. (Net ¢alisma sermayesi degisim tablosunun
diizenlenebilmesiigin karsilastiriimali bilangolara ihtiyag vardir. )

FINANSAL TABLOLAR ANALIiZi ACISINDAN FINANSAL TABLOLAR: Finansal tablolar isletmelerin iktisadi ve finansal yapilari,
faaliyet sonuglari, nakit akislari, fon akislari, 6z kaynaklardaki degisimler vb. konularda isletmeyle ilgili karar vericiler agisindan
onemli bilgiler saglarlar. Bu finansal tablolarda yer alan veriler Gzerinden yapilacak bazi analitik uygulamalar isletmeyle ilgili
finansal yorum ve degerlendirmeler agisindan daha anlamli ve yararli sonuglar alinmasina katkida bulunur. Bu analitik
uygulamalar finansal analiz kapsaminda yurdtalar.

Temel gorevi isletmenin varlik ve kaynaklarini dogru bir sekilde yoneterek belirlenen hedefe glivenli bir sekilde ulasmak olan
yoneticiler, ancak dogru bir ekonomik ve finansal bir yapi ile hedefe ulagmayi basarabilir ve amaglari gergeklestirebilirler. Bunun
icinde gecmisle ilgili bilgilerden gelecekle ilgili ipuglari elde edilmesi gerekmektedir.

isletmelerde finansal planlama ve kontrol faaliyetlerinin yiiriitiilmesi icin mevcut ve olmasi gereken finansal yapinin bilinmesine
ihtiya¢ vardir. Finansal durumla ilgili bilgilerin kaynagini da finansal tablolar olusturur. Finansal tablolarin bagimsiz denetimden
gecmis olmasi cok 6nemli bir glivencedir.

UNITE 2
MUHASEBE ANALIZLERI

Muhasebe, isletmenin dili olarak tanimlanmaktadir. isletmelerin yapmis olduklari faaliyetlerin isletmenin finansal durumuna ve
faaliyet sonuglarina olan etkisi, muhasebe araciligiyla , diger bir deyisle muhasebenin kendisini ifade etme araci olan finansal
tablolar araciligiyla isletmeyle ilgili taraflara yansitilmaktadir.

Muhasebe Analizleri, isletmenin muhasebe sisteminin isletmede gerceklesen faaliyetleri ne &lciide yansitabildiginin
degerlendirilmesidir. Bu degerleme, isletmenin faaliyetlerinin incelenmesi, muhasebe politikalarinin finansal tablolar Gzerindeki
etkisinin belirlenmesi ve boylelikle finansal tablolarin faaliyetleri hem daha dogru bir bicimde yansitmasinin saglanmasi hem de
finansal tablolarin analize hazir hale getirilmesi icin yapiimaktadir.

isletmeyle ilgili karar verecek olan taraflar isletmenin finansal durum ve faaliyet sonugclarina iliskin bilgileri finansal tablolardan
elde etmektedirler. Dolayisiyla finansal analizin en temel kaynagni finansal tablolar olusturmaktadir.

TAHAKKUK ESASI VE NAKIT ESASI: Finansal nitelikli islemlerin kaydedilmesinde nakit esasi yerine tahakkuk esasi benimsenmis
olmasi ve finansal tablolarin ¢ok cesitli bilgi kullanicisi icin  hazirlaniyor olmasi muhasebe analizlerini ortaya ¢ikaran temel
sebeplerdir.

isletmeler, Finansal tablolarinda degisim yaratan islemleri —ki bu islemler finansal karakterli islemlerdir.- Muhasebenin tahakkuk
esasina gore kaydederler. Tahakkuk esasi, islemlerin , nakit 6demenin veya tahsilatin yapildigi anda degil , islemin gerceklestigi
anda kaydedilmesini 6ngormektedir. Buradan hareketle, tahakkuk esasini benimseyen bir isletmede hasilatin ortaya gikmasi
(Gegeklesmesi) tahsilatin yapilmasiyla degil, mal veya hizmetin satiimasiyla gerceklesmektedir.

Benzer sekilde, tahakkuk esasinda giderler, 6deme aninda degil giderin gerceklesmesiyle olusmaktadir. Tahakkuk esasi
faaliyetlerden saglanan hasilat ve faaliyetler nedeniyle olusan giderler lizerinde yogunlasmistir.

Nakit esasina gére muhasebelestirmede ise, mal ve hizmetin satisindan saglanan hasilat, nakit tahsilatin yapildigi donemde, mal ,
sigorta, Ucret, elektrik vb unsurlar icin yapilan giderler de nakit ¢ikisinin gerceklestigi donemde muhasebelestirilmektedir. Bu
sekilde yapilan muhasebe islemleri sonucunda dénemin sonucunun (kar veya zarar) dogru bir sekilde belirlenebilme olasilig
ortadan kalkabilir.

MUHASEBELESTIRMEDEKI FARKLILIKLAR: Muhasebe analizlerinin yapilmasinin diger bir sebebi de finansal tablolarin farkh
kullanicilar igin hazirlanmasidir. Dolayisiyla farkli bilgi kullanicilarinin ve taraflarin ihtiya¢ duydugu finansal bilginin Gretilmesi icin
bazi diizenlemelerin yapilmasi gerekebilmektedir. Bu diizenlemelerin yapilmasinin nedeni de muhasebe farkhliklarinin finansal
tablolar tzerindeki etkileridir. Finansal tablolarda raporlanan bilgiler, muhasebe uygulamalarindaki, 6lgme yéntemlerinde ve
tahmin yontemlerindeki farklhiliklardan dolayi farkl olabilmektedir. Muhasebe farkhliklarinin finansal tablolarda belirsizlikler
yaratabilme ihtimali muhasebe Riski olarak ifade edilmektedir. Muhasebe analizlerinin bir amaci da bu risklerin degerlemesinin



yapilarak azaltilmasini saglamak ve finansal tablolari daha karsilastirilabilir hale getirmektir.

FAALIYET TURLERI: isletmeler, amaclarina ulasabilmek icin cesitli faaliyetlerde bulunurlar. Bu faaliyetlerin 6zetleri, finansal
tablolar aracihgiyla ilgili bilgi kullanicilarina iletilir. Muhasebenin taniminda da belirtildigi gibi finansal tablolar ,isletmelerin
faaliyetlerinin 6zetlendigi tablolardir.



Muhasebe Analizleri kapsaminda finansal tablolarda yer alan faaliyetler temel olarak 3 faaliyet grubunda 6zetlenmistir. Bunlar;
*Finansman Faaliyetleri *Yatirim Faaliyetleri *isletme (Uretim- Satis Faaliyetleri) dir.

1)Finansman Faaliyetlerinin Analizi: isletmeler, faaliyetlerini yerine getirmek amaciyla birtakim varliklara sahip olmak
zorundadir. isletmenin sahip oldugu bu varliklar temel olarak iki kaynaktan finanse edilir. Yabanci Kaynaklar ve Oz Kaynaklar. iste
Finansman faaliyetleri, isletmenin gesitli ihtiyaglarini karsilamak ve varliklarini finanse etmek igin kaynak saglama faaliyetleridir.

Kaynaklar, Varliklarin ne sekilde finanse edildigini gostermektedir. Kimi isletmeler 6z kaynak agirlikh galisma politikasi izlerken
kimi isletmeler de yabanci kaynak agirlikli calisma politikasini tercih etmektedir. Oz kaynak agirlikh calisan isletmeler, alacakllar
acisindan nispeten glivenli olarak gorulmektedir. Cinkd varlklar Gzerinde ortaklarin hakki ¢ok daha fazladir. Yabanci kaynak
agirlikli galisan isletmelerin ise riski yuksektir. Borglanarak finansman politikasinin tercih edilmesinin altinda yatan etken, daha 6z
kaynak saglanarak yiiksek karlilik elde edilmesi, boylelikle hisse basina karin yliksek olmasinin saglanmasidir. Ancak borgla
finansman, faaliyetlerin aksamasi, yabanci kaynaklarin payinin ¢ok olmasindan dolayr yeni kaynak bulunamamasi, faiz
giderlerinin 6z kaynak agirlikli calisan isletmelere gore daha yiksek olmasi gibi olumsuzluklari ve riskleri tagimaktadir.

Yabanci Kaynaklar, Bir isletmenin gecmis olay ve islemlerinin bir sonucu olarak, gelecekte diger kisi ve isletmelere nakit veya
diger varliklarla 6deme yapilmasi veya hizmet saglanmasi i¢cin mevcut yasal ve yapisal yiikiimlulGklerdir.

Yabanci kaynaklar vadelerine gore kisa vadeli yabanci kaynaklar ve uzun vadeli yabanci kaynaklar olarak iki gruba ayrilmaktadir.

*Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar: Bir yil icinde 6denecek borglardan olusmaktadir. Bu kapsamda hem borcun dogdugu tarihten
itibaren en fazla bir yil vadeli olan borglar hem de borcun dogdugu an itibariyla vadeleri bir yilin Gzerinde olup bilango tarihinde
vadeleri bir yil altina inmis olan uzun vadeli borglar yer almaktadir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar, 6denmeleri donen varlik
kullanimi veya bir baska kisa vadeli borg yaratmasi beklenen borglardir. Bu tanimdan hareketle doénen varliklarin
tanimlanmasinda bir yil esas alindiginda kisa vadeli yabanci kaynaklarin da bir yil icinde veya faaliyet donemi icinde (hangisi
uzunsa) 6denecek borglar oldugu anlasiimaktadir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, isletme faaliyetleri ve finansman faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. isletme faaliyetleri
sonucunda o6denecek vergiler, alinan avanslar, gelecek aylara ait gelirleri, ticari borglar ve diger borglar gibi unsurlar
olugmaktadir. Finansman faaliyeti sonucunda ise kisa vadeli olarak dogan banka kredileri , g¢ikarilmis bonolar gibi unsurlar ile
uzun vadeli olarak dogan finansal borglarin vadeleri bir yilin altina inen ana para borg, taksit ve faizleri olusturmaktadir.

*Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar: Vadeleri bir yilin Gzerinde olan veya bir faaliyet doneminden ( hangisi uzunsa) sonraki
donemlerde 6denecek olan borglardir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar temel olarak finansal borglar, ticari borglar ile borg ve gider
karsiliklari gibi unsurlardan olusmaktadir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin 6denmesi genellikle tim borg tutari icin tek bir 6deme yapmak yerine vadeye kadar olan siire
icinde belirli araliklarla ve diizenli olarak yapilan ddemeler yoluyla gerceklesmektedir. Bu da édeme tarihi yaklasan borcun kisa
vadeli bor¢ haline doniismesi anlamindadir. Dolayisiyla kisa vadeli borglarin 6denmesinde dénen varliklarin kullanilmasindan
hareketle, uzun vadeli borglarin 6denmesinde duran varliklarin kullanilacagi seklinde yanls bir algiya kapilmamak gerekir.
Yukarida da denildigi gibi vadesi veya taksiti yaklasan uzun vadeli bir borg, kisa vadeli borca donliseceginden 6demesi yine dénen
varliklarla yapilacaktir.

Yabanci Kaynaklarin Analiz Agisindan Onemi: Yabanci kaynaklar isletmenin varliklarini finanse etmek igin kullaniimaktadir.
Dolayisiyla yabanci kaynak kullanimi isletmenin varliklarinda degisim yaratmaktadir. Kullanilan kisa vadeli borglardan bazilar
aktife hem nakit girisi saglamakta hem de aktiften nakit c¢ikisina sebep olmaktadir. Hatta bu nakit ¢ikislari, kullanilan borcun
faizini de icerdiginden nakit girislerinden daha fazla olmaktadir.

Kimi Kisa vadeli borglar aktife stok girisi saglarken vadeleri geldiginde aktiften nakit ¢ikisina sebep olmaktadir.

Bazi kisa vadeli borglar aktife nakit girisi saglarken vadeleri geldiginde aktiften stok ¢ikisina sebep olurlar.

Kisa vadeli borglardan bazilari aktife nakit girisi saglamakta ama buna karsilik aktiften dogrudan bir ¢ikisa sebep olmamaktadir.
Aktife dogruda bir giris yaratmadigi halde aktiften nakit ¢ikisina yol acan borg tiirleri de vardir. isletmenin devlete olan vergi
borglari, sosyal glivenlik kurumuna olan prim borglari buna 6rnek olarak verebilir.

Aktife nakit girisi yaratmayan ve ayni zamanda da aktiften nakit cikisina yol agmayan borg unsurlari da bulunmaktadir. Vergi
karsiliklari, mali kar U(zerinden hesaplanmakta ve sonrasinda bir baska bor¢ unsuru olan 6denecek vergi ve fonlara
doénismektedir. Borg grubu kendi icinde donilisiim gosterdiginden aktifi etkilenmemektedir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin hangi borg tiirlerinden olusacaginin bilinmesi dénen varliklarin yapilmasi agisindan da 6nemlidir.
Kisa vadeli yabanci kaynaklar dénen varliklarla 6denecegi icin donen varliklar kapsaminda yer alan varliklarin hem tiir hem de
tutar olarak kisa vadeli bor¢larla uyumlu olmasi gerekmektedir.



Uzun vadeli borglar da isletmenin aktifini finanse etmektedir. Ancak ddenmeleri isletmenin yatirim giict ve karliligiyla ilgilidir.
Maddi duran varliklarin duran varliklar igcindeki payinin duran varliklarin diger unsurlarina gore ¢ok daha yiiksek olmasindan
dolayi yatirim giicli, maddi duran varliklarin amortisman giderlerinin isletmenin elde ettigi karla karsilanmasiyla ilgilidir. Diger bir
ifadeyle isletme en azindan amortisman giderleri kadar kar elde etmelidir.



Finansal Kiralama (Leasing): Finansal kiralama, isletmelerin siklikla kullandigi finansman tekniklerden birisidir. Finansal kiralama
islemi, kiralayan ve kiraci (Kullanici) arasindaki finansal kiralama sozlesmesiyle hayata ge¢cmektedir. Bu sozlesmede yer alan
kosullara gore kiraci , kiralayanin sahip oldugu bir maddi duran varligi kullanma hakkina sahip olmaktadir. Bu kullanim hakki
karsihginda da kiraci, kiralayana kira 6demesi yapmaktadir.

NOT: Finansal kiralama islemleri tilkemizde 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ile yasal bir zemine kavusmustur. 4842 Nolu
Bazi kanunlarda degisiklik yapilmasina iliskin kanunla vergi usul kanununa eklenen mikerrer 290 madde ile finansal kiralama
islemine iliskin degerleme hikiimleri diizenlenmistir. 319 seri numarah vergi usul kanunu tebligi ile uygulamaya yonelik usul ve
esaslar belirlenmistir.

Finansal kiralama isleminde kiraci, gelir tablosunda kiralarin faize iliskin kismini ve amortisman giderlerini gosterecektir.
Bilangcoda ise kullanilan hakkini gosteren kalemi maddi olmayan duran varliklarda, kiralama so6zlesmesinden dogan
yukimluligini ise yabanci kaynaklarda gosterecektir. Tek diizen hesap planinda kiraci agisindan finansal kiralama isleminde
kullanilan hesaplar sunlardir;

301-401 Finansal Kiralama isleminden Borglar Hesabi

302-402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢ Maliyetleri (-) Hesabi
260- Haklar hesabi

268- Birikmis Amortismanlar Hesabi

ONEMLI: TMS 17 Kiralama islemleri standardina gére finansal kiralama, bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her
tarla risk ve yararlarin kiraciya devredildigi bir s6zlesmedir.

KIDAM TAZMINATI: Kidem tazminati, iscinin is sdzlesmesinin sona eris bicimine bagh olarak ve iscinin calistig siire dikkate
alinarak ticret tutarina gore isverence 6denen bir miktar para olarak tanimlanmaktadir.

Kidem tazminati, is Kanunu ve Tiirkive Muhasebe Standatlari 19:Calisanlara saglanan faydalar standardinda diizenlenmistir. is
kanunu agisindan ele alindiginda, calisanin is yerinden kanunda sayili hak edis kosullari dogrultusunda kidem tazminatina hak
kazanmasi isvereni kidem tazminati 6deme yikimliligu altina sokmaktadir.

is kanunu’na gore kidem tazminati, iscinin son aldigi briit iicret (izerinden hesaplanmaktadir. Kanun her 365 giinliik siire kidem
tazminati hesaplamada 1 yil olarak kabul edilmektedir. Kidem tazminati tutari her 1 yillik ¢calisma karsiliginda 1 ayhk Ucrettir.
Kidem tazminatina esas alinacak cret hesaplanirken asli ticret ve isciye saglanan diger menfaatler toplami dikkate alinmahdir.
Vergi Kanunlarimiza gére kidem tazminati, 6demenin gerceklestigi donemde gider olarak muhasebelestirilebilmektedir. Ancak
kidem tazminati, ¢alisanin o is yerinde en az bir yillik calismasindan sonra hak etmis oldugu bir bilyiklik oldugundan, 6demenin
yapildigi dénemde gider olarak muhasebelestirilmesi dogru bir bilgi sunmayacaktir. Onceki konularda da belirtildigi iizere
muhasebe tahakkuk esasi ve donemsellik kavrami, donemsel faaliyet sonugclarinin ve finansal durumun gercgegi yansitacak sekilde
raporlanmasini amaglamaktadir. Dolayisiyla yillar boyunca ¢alismis olmanin karsiliginda hak edilen kidem tazminatinin yalnizca
odendigi yil gider olarak muhasebelestirilmesiilgili donemin faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyecektir.

Muhasebenin temel ilkelerinden olan ihtiyathlik kavrami da kidem tazminati konusuyla ilgili olarak diisiiniilmelidir. ihtiyatlilik
kavrami, kesin olarak olgiilemese bile bitin bilinen veya olasi borglarin ve zararlarin kaydedilmesi gerektigini ifade etmektedir.
Kidem tazminati, yapilan tahminlerin ve hesaplamalarin sonucunda tahakkuk etmektedir. Ancak tahminlerden farkli gelismelerin
olmasi durumunda ilgili calisan icin dnceki donemlerde kayda alinmis olan karsiliklarin iptal edilmesi gerekecektir.

Borg Karsiliklari ve Kosullu Borglar: Finansman faaliyetlerinin analizinden 6zellik gésteren bir diger konu da borg karsiliklari ve
kosullu borglardir. Kosullu (Sarta bagh) Durumlar kar veya zarar olarak belirsizlik iceren mevcut durum, kosul veya kosullar
batinld olarak tanimlanmaktadir. Belirsizligin ortadan kalkmasi sorunun ¢6ziimlenmesi, bir olayin gerceklesmesi veya
gerceklesmemesine baglidir.

Genel olarak tiim borg karsiliklari, zaman ve tutar acgisindan kesin olmadiklarindan kosulludurlar. Ancak “ Kosullu borglar “ terimi
borg karsiliklarindan farklidir.

*Borg karsiliklart mevcut bir yikamlulik olduklarindan ve yikimlaligan ifasi icin isletmeden kaynak cikisi gerekeceginden,
yukamlilik olarak muhasebelestirilirler.

*Kosullu borglar borg olarak muhasebelestirilmezler ¢linkli bunlar ge¢mis olaylardan kaynaklanan olasi yukiamlaliklerdir.
Yakimlalugan yerine getirilmesi igin isletmeden kaynak cikisi olasi degildir ya da ilgili yikimlGlugan tutar yeterince glivenilir bir
sekilde tahmin edilememektedir.

Gelecek Aylara / Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari: Gelecek aylara/ yillara ait gelirler, sonraki dénem/d6énemlere ait
gelirlerin icinde bulunan donemde pesin olarak tahsil edilmis kisimlarini icermektedir. Gelecek aylara ait gelirler kisa vadeli



yabanci kaynaklarda, gelecek vyillara ait gelirler ise uzun vadeli yabanci kaynaklarda yer almaktadir. Analiz agisindan
incelendiginde gelecek aylara/ yillara ait gelirler, isletmeye nakit girisi saglandigindan isletmenin bu nakdi faaliyetlerinde
kullanarak kazanclarini artirma olanaklarinin bulunmasi isletme agisindan olumlu bir durumu yansitmaktadir.

Gider tahakkuklari, icinde bulunan dénemde tahakkuk etmis olmasina ragmen heniiz 6denebilir veya istenebilir durumda
olmayan giderlerin izlendigi hesaptir.



Oz Kaynaklar: isletmelerin kaynaklari vade esasina gére siniflandiriimistir. Bir yil icinde 6denecek borglar kisa vadeli yabanci
kaynaklar, bir yildan daha uzun vadeye sahip olan borglar ise uzun vadeli yabanci kaynaklardir. Kaynaklarin diger bir unsuru olan
0z kaynaklar ise ortaklarin isletmeye tahsis ettikleri sermaye ve kardan iletmeye birakilan kisimlari kapsamaktadir. Bu ylzden
geri 6denmeleri s6z konusu degildir.

0z kaynaklar kredi verenler agisindan bir giiven unsuru olarak gériilmektedir. Oz kaynak agirlikli calisan bir isletme ilk bakista
guvenli bir isletme izlenimi vermektedir. Bu izlenimi olumlu hale getirebilmek igin 6z kaynaklarin kendi igindeki dagiliminin da
onemli oldugu unutulmamalidir.

Oz kaynaklar grubunda tutarca en biyiik payi oto finansman kalemlerinin almasi beklenmektedir. Kar yedekleri, gegmis yillar
karlari ve dénem net kari blyukliginden olusan oto finansman buyUklGga isletmenin kendi faaliyetleri sonucunda yarattig
degerlerin bir géstergesi olmasindan dolayi giivenin énemli bir géstergesidir. Oz kaynaklar grubunda biy(ikliik olarak ikinci siray
ortaklarin tahsis ettigi blyuklik olan 6denmis sermayesinin almasi beklenmektedir. Gelecek kar buyukliklerinin yani sira
goriantu baydkliklerinde yer aldigi sermaye yedeklerinin grupta Gglinct sirayr almasi tercih edilmektedir. Zarar kalemleri olan
doénem net zarari ve gegmis yillar zararlarinin hic olmamasi veya varsa bile son sirada olmasi 6z kaynaklarin dagiliminin uygun
olmasi agisindan 6nem tasimaktadir.

2)Yatinim Faaliyetlerinin Analizi: isletmeler faaliyetlerini siirdiirebilmek amaciyla dénen varliklarina ve duran varliklarina yatirim
yapmaktadirlar. Diger bir ifadeyle, gerekli Giretim faktorlerinin edinilmesine yonelik faaliyetlere yatirim faaliyetleri denir.

VARLIKLAR, isletmenin sahip oldugu ekonomik degerler olarak tanimlanmaktadir. Varliklar bilangoda dénen varliklar ve duran
varliklar olmak lizere iki ana grupta raporlanmaktadir. Bu ayrimin temel noktasi, varliklarin paraya donistim hizlari, diger bir
ifadeyle likiditeleridir. Varliklar bilangoda en likitten en az likit olan varliga dogru siralanir. Ana gruplar agisindan gegerli olan bu
siralama alt gruplar ve alt gruplarda yer alan kalemlerin siralamasi icin de gecerlidir.

DONEN Varliklar: Dénen varliklar, bir yil icerisinde veya normal faaliyet dénemi icinde paraya cevrilebilecek, tahsil edilebilecek,
satilabilecek, kullanilabilecek degerler ile para ve para benzeri varliklari iceren gruptur. isletmenin sahip oldugu hazir degerler,
gecici yatinm amaciyla elinde bulundurdugu menkul kiymetler, vadesi bir yilin altinda olan ticari alacaklar, stoklar, gelecek aylara
ait giderler ve gelir tahakkuklariile diger donen varliklar bu grupta yer almaktadir.

Finansal analiz acgisinda ele alindiginda dénen varliklar grubu isletmenin briit calisma sermayesini (Kaynaklarda yer alan sermaye
ile karistirlmamalidir) Olusturmaktadir. Brit calisma sermayesinin 2 temel gérevi bulunmaktadir. Bunlar;

*Kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6denmesi
*Gunlik faaliyetlerin ylratalmesi

Donen varliklarin toplam bayiklik olarak kisa vadeli yabanci kaynaklardan blyiik olmasi net calisma sermayesinin varhgini
gostermektedir Ancak bu durum her zaman igin borglarin rahatlkla 6denebilecegi ve gunlik faaliyetlerin sirdirilebilecegi
anlamina gelmemelidir. Finansal faaliyetlerin analizi béliimiinde de denildigi lizere kisa vadeli yabanci kaynaklar aktife sagladigi
girisler ve aktiften sebep oldugu cikislar itibariyla farkh borg kalemlerinden olusmaktadir. Dolayisiyla donen varliklarin kisa vadeli
yabanci kaynaklari 6deyebilmesiicin o borcu 6deyebilecek grup ici dagilima sahip olmasi gerekmektedir.

Normal Faaliyet Donglisii: Paranin stoklara, stoklarin satilp alacaga, alacaklarin da tahsil edilip yeniden paraya doénisim
sirecine normal faaliyet dongusu adi verilir.

DURAN Varliklar: Duran varliklar, isletme faaliyetlerinde bir yilin izerinde kullaniimak amaciyla edinilen varliklar ile vadeleri bir
yilin Gzerinde olan alacaklari icermektedir. Duran varliklar, ticari alacaklar, diger alacaklar, finansal duran varliklar, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari ile diger duran varhklar alt gruplarindan
olusmaktadir.

Duran varliklarin esas finansman yeri 6z kaynaklardir. Oz kaynaklarin yeterli olamadigi durumlarda 6z kaynaklarla birlikte uzun
vadeli yabanci kaynaklar da duran varliklarin finansmaninda kullaniimaktadir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar duran varliklarin
finansmanina katilmamalhdir.

Duran varlik unsurlarinin kendi arasinda donlisim neredeyse hi¢ yoktur. Dolayisiyla duran varliklarin verimliligi ve karlihgi grubu
olusturan kalemlerin dagilimiyla dogrudan iliskilidir.

AMORTISMANLAR: Duran varliklarin bir yildan daha uzun siirelerde isletme faaliyetlerinde kullanilma 6zellikleri , isletmede
kullanildiklari siire zarfinda isletmenin elde ettigi hasilata da katkida bulunduklarini gostermektedir. Bos arsa ve araziler disindaki
maddi duran varliklar, faydali Omdrleri sonunda kullanilamaz hale geleceklerdir ve isletme faaliyetlerine katki
saglayamayacaklardir. Ancak maddi duran varliklar dmirlerinin son yilinda birden bire tikenmemektedir. Kullanildiklari siire



boyunca tlikendiklerinden maliyetlerini omdrlerinin son doneminde gidere donilstirmek yerine dénemsellik kavrami ve
eslestirme ilkesi geregince faydal omiirlerini olusturan donemlere dagitiimasi, dogru ve gercek bilgi sunulmasini saglayacaktir.
Amo rtis man islemi , maddi duran varhgn maliyetinin fayda sagladiklari d 6 nemlere dagitil masi olarak ifade

edilm ekt ed i r . Amortisman muhasebelestiriimesinde ilgili doneme isabet eden amortisman payi, dénem giderleri olarak
kaydedilirken aktif diizenleyici bir hesap olan birikmis amortismanlar hesabina alacak kaydi yapilir. Birikmis amortismanlar hesabi,
ilgili maddi duran varhgin yillar itibariyla gidere doniisen kisimlarini topladigindan varligin maliyetinin ne kadarlk bir kisminin
gidere donustugi



gorilebilir. Dolayisiyla birikmis amortisman biyikligl maddi duran varligin maliyetine ne kadar yakinsa, varligin nispeten
eskidigi ve isletmenin yeniden maddi duran varlik yatirimina gidecegi diistinilebilir.

Fiziki yapiya sahip maddi duran varliklarin aksine, isletmeye belirli bir yasal haklar ve rekabet avantajlari saglayan , maddi veya
fiziksel 6zellikleri bulunmayan duran varliklar da bulunmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar olarak adlandirilan bu varliklar
isletmenin faaliyet gosterebilmesi agisindan gereklidir.

isletmeler isletilmesi sonucunda yarari tiikkenecek bir varligin aranip bulunmasi ve bulundugu yerden alinmasi igin yapilan ve
karsiliginda bir maddi varlik elde edilemeyen harcamalar da yapabilmektedir. Ozellikle madencilik faaliyetiyle ugrasan isletmeler
bu faaliyetleri siklikla yerine getirmektedirler.

Bu grubun 6 zel niteligind en dolay i Amortis man islemi ‘’TUKEN ME PAYI'’ Olarak muh
aseb ele stiril mekt ed ir.

KARSILIKLAR: Ulkemizde muhasebe uygulamalarinda karsilik terimi farkli durumlari ifade eden olaylar icin farkli anlamlarda
kullanilabilmektedir. En yaygin olarak karsimiza c¢ikan kullanim, Aktif kalemlerin deger kaybi veya olasi gide ve zararlari
kaydedebilmek icin olusturulan diizenleyici hesaplar i¢in olanidir. Aktif diizenleyici karsilik hesaplari pasif karakterli hesaplar
gibidir ve alacak kalani verirler. Alacak ilgili olduklari varliklarla iliskilendirilmek amaciyla bilangonun aktifinde indirim olarak
raporlanmalidir.

Aktifte indirim olarak raporlanan bazi karsilik kalemleri sunlardir;

DONEN VARLIKLAR DURAN VARLIKLAR
(9) Menkul Kiymet Deger Disikligi Karsiligi l((';r:f;" Ferkul Ryniwler Degar Dishkiogy
(-) Stipheli Ticari Alacaklar Karsihg (-) Istirakler Deger Dusiikliigti Karsihg
(-) Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) Bagh Orwaakliklar Deger Dusiikligu Karsilig

(-) Stok Deger Dustiklugi Karsilig
(-) Diger Donen Varlhklar Karsilig:

Analiz agisindan aktifte yer alan karsiliklar bir deger kaybini ifade ettigi icin iletme agisindan olumlu bir durum ifade
etmemektedir.

Gelecek Aylara / Yillara Ait Giderler ve Gelirler Tahakkuklari: Gelecek aylara/ yillara ait giderler sonraki dénem / donemlere ait
giderlerin iginde bulunan dénemde pesin olarak 6denmis kisimlarini igermektedir. Gelecek aylara ait giderler dénen varliklarda,
gelecek yillara ait giderler ise duran varliklarda yer almaktadir.

Finansal analiz acisindan degerlendirildiginde gelecek aylara/ yillara ait giderler ortaya ciktigi tarih itibariyla gerceklesmemis
giderlerin pesin 6denmesi anlamina gelmektedir Dolayisiyla isletme , 6deme tutari kadar biyukligu kendi faaliyetlerinde
kullanmaktan feragat etmis olmaktadir. Bu sebepten dolayi eger zorunluluk halleri yoksa gelecek aylara ait giderler hesabinin
tutarca az olmasi beklenmektedir.

Gelir tahakkuklari ise icinde bulunulan dénemde tahakkuk etmis olmasina ragmen heniiz istenebilir durumda olmayan gelirlerin
izlendigi hesaptir.

3)iSLETME (URETIM- SATIS) FAALIYETLERININ ANALIZi: isletmelerin ana faaliyeti mal alip satmak veya driin/hizmet Uretip
satmak olarak 6zetlenebilir. Ancak isletmeler ana faaliyetleri disinda da faaliyetlerde bulunmaktadir ve bu faaliyetlerden de gelir
elde etmekte veya bu faaliyetler sonucunda giderlere katlanmaktadirlar. Dolayisiyla isletmenin ana faaliyetine iliskin faaliyet
sonuglari ve bunlari olusturan unsurlar ile ana faaliyet disinda elde ettigi gelir ve karlar ile katlandigi gider ve zararlarin
birbirinden ayri olarak raporlanmasi analiz ve yorumlarin saglkli olmasini saglayacaktir. Buradan hareketle bir isletmenin elde
ettigi donem karini su sekilde gostermek yanlis olmayacaktir.

KAR = HASILAT — GIDERLER + FAALIYET DISI KARLAR — FAALIYET DISI ZARARLAR

Bu noktada esitlikte yer alan kavramlari agiklamakta fayda vardir. HASILAR: mallarin teslimi veya hizmetlerin yerine getirilmesi
faaliyetleri ile bunlara yardimci olan faaliyetleri iceren tim olagan faaliyetlerin sonucunda varliklardaki artislar ve ya borglardaki
azahslar olarak tanimlanmaktadir. Turkiye muhasebe standardi 18: Hasilat Standardinda (TMS 18) ise hasilat, ortaklarin
sermayeye katkilari disinda 6z kaynakta artisla sonuglanan ve isletmenin donem igindeki olagan faaliyetlerinden elde edilen brit
ekonomik fayda tutari olarak tanimlanmaktadir. Her iki tanimdan da goriilebilecegi lzere hasilatin bazi temel o6zellikleri
bulunmaktadir. Bunlar;



*Hasilat, Kazanma Surecinin bir sonucudur.

*Hasllat olagan faaliyet ile ilgili veya beklenen nakit girisleriyle sonuglanir.

*Hasllat, brit tutar Gzerinden raporlanir.

Hasilatin gelir tablosunda raporlanabilecek duruma gelebilmesi, ancak hasilatin gergeklesmesiyle mimkiin olabilmektedir. Bu
hasilatin,



*isletmenin yerine getirmeyi umdugu hizmetlerin tiimiini veya biiyiik bir kismini yerine getirdiginde,

*Hasllat tutari veya zamani makul derecede givenilirlikle belirlenebilir oldugunda ve

*El degistirme islemi gerceklestirildiginde kayda alinmasiyla mimkiindir.

TMS 18, Hasllatin finansal tablolara yansitilma kosullarina da yer vermektedir. Mal satisina iliskin hasilat,

*isletmenin mallarinin sahipligi ile ilgili Snemli risk ve getiri aliciya devretmis olmasi

*isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde bir yénetim etkinligini
sirdiirmemesi,

*Hasllat tutarinin glvenilir bicimde 6l¢tlebilmesi

*isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi

*isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde 6lgiilebilmesi kosullarinin tiimi saglandiginda
mimkin olabilmektedir.

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucu glvenilir bicimde edilebiliyorsa isleme ilgili hasilat, islemin raporlama dénemi sonu
itibariyla tamamlanma yiizdesi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilir. Diger bir deyisle, islerin tamamlanma yuzdesi dikkate
alinarak hasilatin donemlere dagitilmasi, raporlanma igin uygun olacaktir.

Dénem karinin belirlenmesinde esas alinacak diger bir etken de katlanilan giderlerdir. Giderler, isletmeye eklenen veya
isletmenden c¢ekilen degerler hari¢ olmak iizere, hasilat temini amaciyla varliklarda meydana gelen azalmalar veya borglardaki
artislar olarak tanimlanmaktadir. Gider, hizmet uretildiginde veya (riin, hasilata katkida bulundugunda kayda alinmaktadir.
Faaliyet disi karlar ise hasilat ve ortaklarca yapilan yatirnmlar disinda tesadiifi ve yan faaliyetlerden ve donem boyunca isletmeyi
etkileyen tiim diger islem, olay ve kosullardan dolayi 6z kaynaklarda meydana gelen artislar seklinde ifade edilmektedir.

Faaliyet digi zararlar ise giderler ve sermaye azaltimi disinda tesadifi ve yan faaliyetlerden ve donem boyunca isletmeyi
etkileyen tiim diger islem, olay ve kosullardan dolayi 6z kaynaklarda meydana gelen azalislar seklinde ifade edilmektedir.

GELIR TABLOSU: isletmenin belirli bir dénemdeki faaliyet sonuclarini gdsteren tablo gelir tablosudur. Bu noktaya kadar anlatilan
isiginda gelir tablosunun isletmenin ana faaliyetine ve yan faaliyetlerine iliskin bilgileri ayri ayri raporlayacak sekilde
bolimlendirilmis oldugunu soyleye biliriz. Gelir tablosu su béliimlerden olusmaktadir.

*Briit Satig Kar1 Boliimi  *Faaliyet Kar1 Bolimii  *Olagan Kar Boliimi *Donem Kari Bolimii *Net D6nem Kari Boliimi

Gelir tablosunun ilk iki béliimiini ana faaliyet sonuclarina iliskin detaylar icermekte, Uglincli ve dérdiincii béliimler yan
faaliyetlere iliskin sonuglari raporlanmaktadir. Net donem kari béliminde ise vergi karsiliklari yer almaktadir.

*Briit Satis Kar1 Boliimii: Briit satis kari bolima isletmenin mal/hizmet/iriin satisindan elde ettigi toplam hasilat ve bu hasilati
elde etmek icin katlandigi giderlerden olusmaktadir.

*Faaliyet Kan Boliimii: isletmenin ana faaliyetiyle ilgili olup satislarin maliyetine dahil edilemeyen arastirma- gelistirme giderleri,
pazarlama , satis ve dagrtim giderleri ve genel ybnetim giderlerinden olusmaktadir. isletmenin ana faaliyetiyle ilgili toplam
karhhgi briit satis kari blytkligunin faaliyet giderlerini karsilamasi sonucunda kalan faaliyet kari ile gériilmektedir.

*Olagan Kar Béliimii: isletmenin dénem icinde siireklilik gésteren yan faaliyetlerine iliskin faaliyet sonuglarinin yer aldig
bolimdir. Bu boélimde alt gruplar olarak;

-Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar
-Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar
-Finansman Giderleri

*Donem Kan Boliimii: isletmenin dénem icinde sireklilik gdstermeyen yan faaliyetlerine iliskin faaliyet sonuglarini
gostermektedir. Bu bolimde alt gruplar olarak;

-Diger Faaliyetlerden olagan gelir ve karlar

-Diger Faaliyetlerden olagan gider ve zararlar yer almaktadir.

UNIiTE 3
FINANSAL ANALiZ TEKNiKLERIi

Finansal Analiz Tekniklerine iliskin Genel Bilgiler: Temel finansal tablolar, bir isletmenin finansal durumu ile finansal
durumundaki degisiklikleri aciklayan birer arag niteligi tasir. Bu tablolarda yer alan veriler lzerinde yapilacak bazi analitik
uygulamalar, isletme ile ilgili finansal yorum ve degerlendirme agisindan daha anlamli ve yararl sonuglara ulasmamizi saglar. S6z



konusu uygulamalar FINANSAL ANALIZ kapsaminda yiiriitilir.

Finansal Analiz: Bir isletmenin finansal bilgilerinin belirli teknikler yardimiyla analiz edilmesi, raporlanmasi ve bu raporlarin

yorumlanarak isletme hakkinda bir yargiya varilmasi faaliyetlerinin batintddr.

isletmelerde yoneticinin ana gorevi isletmenin varlik ve kaynaklarini yoneterek hedeflenen kara giivenli bir sekilde ulasmasini
saglamaktir. Yani isletme, ancak dogru bir ekonomik yapi (varlik yapisi) ve finansal yapi( kaynak yapisi) ile amaglarini
gerceklestirebilir. Bunun icin de gegmisle ilgili bilgilerden gelecekle ilgili bazi ipuglari elde etmek gerekir. isletmelerde finansal
planlama ve kontrol faaliyetlerinin yirittlmesi igin isletmelerin mevcut ve olmasi gereken finansal durumunun bilinmesi gerekir.
Finansal durumla ilgili bilgilerin kaynaginin da finansal tablolar olusturur. Ancak bu tablolarda yer alan bilgilerin belirli teknikler



kullanilarak analizi yapilmaz ise isletmenin ekonomik ve finansal yapisini ve bunlarin sonuglarini anlamak miémkin olmaz. Analiz
sonuglarindan vyararlanilarak gelecekle ilgili kararlarin dogruluk derecesi arttirilabilir. Tespit edilen unsurlardan yararlanmak
suretiyle de isletmelerin plan ve biitgelerinin yapilmasi yoluna gidilir.

Finansal tablolarin analizi, analizden beklenen amag, analiz sonuglarindan yararlanacak olan taraflar ve analizi yapan tarafin
isletme ile iliskisi dikkate alinmak suretiyle degisik acilardan yapilabilir.

FINANSAL ANALIZ TURLERI: Finansal analiz , analizin kapsami, amaci ve analizi yapanin durumu dikkate alinarak siniflandirilabilir.
Bu agilardan konuyu yaklastigimizda finansal analiz 3 farkli sekilde siniflandirilabilir.

1)Finansal analizin kapsamina gére siniflandiriimasi
2)Finansal analizin amacina gore siniflandiriimasi
3)Finansal analizi yapanin durumuna goére siniflandiriimasi

1)Kapsamina Gore Finansal Analiz Cesitleri: Yapilan ¢calismanin kapsadigi donemler dikkate alindiginda finansal analiz,
*Statik Analiz *Dinamik Analiz olmak lzere ikiye ayrilr.

*Statik Analiz: Belirli bir tarihte diizenlenmis veya tek bir déneme ait finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliskilerin
tespiti ve degerlendirilmesine “Statik analiz”’ denir.

Statik analiz tek bir donemle ilgili olarak yapilir. Statik analiz isletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini cari faaliyet
dénemi igin gosterir ve yapilacak genis kapsamli analizin dnemli bir pargasini olusturur.

Statik analizde oranlar, dikey ylzdelerden ve diger analitik tekniklerden yararlanilir. Statik analizde dikey yilzdeler yontemi
kullanilarak bir doneme ait varlik dagitimlari, yabanci kaynak ve 6z kaynak iliskileri konusunda bilgi edinildigi gibi, net satis
hasilatina nispetle gelir tablosunun diger kalemlerinin buyiklik ve durumlarini da gérmek miimkindir. Burada hesaplanan
oranlar yardimiyla da isletmenin cari faaliyet donemine ait likidite , varlik kullanimindaki verimlilik, karllk ile finansal yapisi
konusunda 6nemli bilgiler elde edilir. Statik analizle, isletmenin belli bir faaliyet donemiyle ilgili yararlari ve énemli bilgiler elde
edilmesine karsilik sadece dikey bir analiz yapilmasi, yani bilgilerin karsilastirilmamasi bu analizin eksikligini teskil eder.

*Dinamik Analiz: isletmelerin birbirini takip eden dénemlerine ait finansal tablolarinda yer alan kalemler arasi iliskinin ve bu
kalemlerin zaman icerisinde géstermis oldugu egilimlerin belirlenmesi ve yorumlanmasi seklindeki analize dinamik analiz adi
verilir. Dinamik analiz belli bir faaliyet donemine ait bilgilerin gegmis dénemlerle karsilastirilarak degisim, egilim ve iliskilerin
belirlenmesi, olumlu ve olumsuz gelismelerin gorilmesini saglar. Bu da statik analize gore dinamik analizin UstUnlGguna teskil
eder. Dinamik analizde isletmenin cari dénem bilgileri;

*Gegmis faaliyet donemi sonuglariyla

*[sletmede belirlenen standartlarla

*Sektor veya benzer isletme sonuglariyla

*Genel Standartlarla

Karsilastirilir. Bu karsilastirmaya bagli olarak isletmenin ulastigl sonuglarin tatmin kar olup olmadigi belirlenir. Olumlu sapmalarin
kalici olmasi, olumsuz sagmalarinda giderilmesi icin caba gosterilir. Dinamik analizde karsilastirmali finansal tablolar, dikey ve
yatay ylzde ve oran analiz tekniklerinden yararlanilr.

2)Amacina Gore Finansal Analiz Cesitleri: Yapilma amaci dikkate alindiginda finansal analiz

*Yonetim Analizleri *Kredi Analizleri *Yatirim Analizleri Olmak lizere 3 ana baslikta toplanir.

*Yonetim Analizleri: Yonetim analizleri, yoneticilerin kararlarina ve izleyecekleri politikalara esas teskil etmek tizere yapilan bir
analizdir. Yonetim analizlerinde hem statik hem de dinamik analizden yararlanilir. isletme faaliyetlerinin basarili bir sekilde
ylritebilmesi icin finansal tablolarda yer alan bilgilerin biitlinlyle anlasiimasi gerekir. Yonetim bu bilgilerden yararlanmak
suretiyle gelecekle ilgili daha saglikl ve isabetli kararlar alinabilir.

Yonetim analizi, isletmenin verimliligini ,karliigini arttirmak kaynaklarin etkin bir sekilde kullanimini saglamak ve yonetim
kararlarinin dogruluk derecesini arttirmak konularinda yéneticilere yardimci olur.

Yapilacak yonetim analizlerinde temel finansal tablo bilgileri yaninda isletmenin i¢ raporlarinda yer alan finansal bilgilerde
kullanilabilir. Bu analizde bitln analiz yontemlerinden yararlanildigi gibi 6zellikle isletmeyi olusturan bélim performanslarinin
Olgilmesine yonelik teknikler de kullanilir.

*Kredi Analizleri: isletmeye kredi veren kurum ve sahislarin amaci, verdikleri krediyi faiziyle birlikte zamaninda geri almaktir. Bu
nedenle kredi analizleri isletmeye kredi veren veya verecek olan kredi kurumlari tarafindan yapilan bir analiz tiri olup
isletmenin finansal durumu ile bor¢ 6deme gliclini tespite yonelik olarak yapilmaktadir. Kredi analizleri agisindan isletmenin
donen varliklari ile kisa vadeli yabanci kaynaklari arasindaki iliskiler cok énemlidir. Bu nedenle kredi analizleri agisindan dénen
varliklarla kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki iliskileri konu alan analiz tekniklerinin 6nemi ¢ok biyiiktir. isletmeye kredili



mal satan bir isletmenin yaptigi analiz ile kredi kurumlarinin yaptigi analiz arasinda amaclar farkli olmasina ragmen biyik olclide
benzerlikler vardir. Her iki kurumda alacakh olduklari isletmenin borg 6deme giiclyle ilgilenirler. Kredi analizlerinde isletmenin
donen varliklari ile kisa vadeli yabanci kaynaklari arasindaki iliskiler yaninda, donen varliklarin yapisi, sermaye yapisi, 6z kaynak-
yabanci kaynak dengesi, duran varliklarin yapisi ve finansman yontemleri tizerinde de durulur.



*Yatirim Analizleri: Yatirim analizleri aracihgiyla isletmenin gelecekteki kazanma giiciniin tespiti yoluna gidilir. Yatirim analizleri
isletmenin mevcut ortaklari ile isletmeye gelecekte ortak olmayi dislinenler ve isletmeye uzun vadeli fon saglayan veya fon
saglamayi dislinenler tarafindan yapilir.

Bir isletmenin mevcut ortaklar ile isletmeye ortak olmayi dislnenler, isletmenin surekliligi, yatirirmin guvencesi, karlilik,
gelecekteki kazanma giicii, hisse senetlerinin degerindeki artislar, kar dagitim politikasi ve bunlarin gosterdigi egilimle ilgilenirler.
Ortaklar ile ortak olmayi disiinenlerin bu konudaki bilgi ihtiyaglari finansal tablolar ve finansal tablolarin analizi suretiyle
saglanir. isletmeye uzun vadeli fon saglamis olanlar ile fon saglamayi diisiinenler ise isletmenin borg 6deme giicii ile ilgilenirler.

3)Analizi Yapanin Durumuna Gore Finansal Analiz Cesitleri: Analizi yapanin durumu dikkate alindiginda finansal analiz;
*ic Analiz  *Dis Analiz olmak Uizere ikiye ayrilir.

*[C ANALIZ: Analizi yapan finansal analist eger isletme iginde bir kisiyse yapilan analize i¢ analiz adi verilir. i¢ analizde analizi
yapacak olan kisi isletmenin dis kullanima da acik olan bilangosu ve gelir tablosu yaninda isletmede mevcut diger tim belge ve
bilgilerden yararlanir. Bu nedenle i¢ analizde, isletmenin karhhgi, verimliligi, ekonomik ve finansal yapisi detayli bilgilere
dayanilarak ortaya konabilir.

*DIS ANALIZ: Analizi yapan finansal analist eger isletme disindan bir kisiyse yapilan analize dis analiz denir. Dis analizde finansal
analist isletme yonetiminin tguincl kisilerin kullanimi amaciyla yayinlamis oldugu finansal tablolar ve bunlarin dipnotlarinda yer
alan bilgilerden yararlanmak suretiyle analiz yapar. Dis analizi isletmeyle ilgisi bulunan saticilar, kredi kurumlari, isletmeye
yatimda bulunmak isteyen yatirimcilar yapar.

FINANSAL ANALIZ TEKNIKLERI: Finansal tablolarin analizinde kullanilan temel teknikler (Yontemler)

*Karsilagtirmali Finansal Tablolar Analizi
*Egilim (Trend) Yiizdeleri Yontemi ile Analiz
*Dikey Yiizde Yontemi ile Analiz

*Oran Analizi

Olmak lizere 4 baslk altinda toplanmaktadir.

1)Karsilastirmali Finansal Tablolarin Analizi: Bir isletmenin birbirini izleyen en az iki veya daha fazla faaliyet donemine ait
finansal tablolarinin karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin zaman iginde gostermis oldugu
gelismelerin ve degisikliklerin tespit ve incelenmesidir.

Karsilastirmali finansal tablolar analizi birden fazla doneme ait bilgilerin karsilastiriimasi ve degerlenmesini 6ngordiigiinden
dinamik bir yapiya sahiptir.

Finansal tablolarda yer alan rakamlarin karsilastirilabilmesi icin faaliyet donemlerinin es deger olmasi, tablolardaki bilgilerin ayni
muhasebe kavram ve ilkelerine gore hazirlanmis olmasi gerekir.

Karsilastirmali finansal tablolarin amaci, yillar itibariyla alinan sonuglari diger yillarla karsilastirarak basari durumu hakkinda fikir
edinmektir.

Karsilastirmali finansal tablolar analizinde hesaplanan degisimler hem tutar hem de yiizde olarak dikkate alinmalidir.

Karsilagtirmali Finansal Tablolarin Diizenlenmesi: Karsilastirmali finansal tablo analizinde asagida belirtilen esaslara uymak
gerekir.

*Karsilastiriimasi yapilacak cari ve o6nceki donem finansal tablolari ayni zaman dilimlerini kapsayacak sekilde hazirlanmis
olmaldir.

*Finansal tablolar 3 veya 6 aylik donemleri kapsiyor ise karsilastirma ya bir dnceki 3 veya 6 aylik finansal tablolarla ya da bir
onceki yiin ayni donemleri ile yapiimalidir.

*Cari doneme ait finansal tablolar dénemin bitce rakamlariyla karsilastirabilir. Bu islem butcge kontroli kapsamindadir.

*Bir isletmenin cari yilina ait finansal tablolar diger isletmelerin ayni dénemi ne ait finansal tablolariyla karsilastirilabilir. Bu
isletmenin benzer isletmelere gore basarisini degerlendirmeye yoneliktir.

*Temel finansal tablolar yaninda ek finansal tablolarin da karsilastirma yoluyla analizi yapabilir.

*Karsilasacak finansal tablolar enflasyonun bozucu etkisinden arindirilmahdir.

Karsilastirmali Finansal Durum Tablolarinin Diizenlenmesi: Karsilastirmali finansal durum tablolari, isletmenin birden fazla
faaliyet donemine ait finansal durum tablosu bilgilerinin yan yana yazilarak karsilastiriimalari seklin de dizenlenir ve finansal
durum tablosu kalemlerinde meydana gelen artis ve azalislar tutar ve ylizde olarak hesaplanir. Bu tablolardan yararlanilarak



tespit edilen degisimler yorumlanarak isletmenin gelisimi konusunda sonuclar cikarilir. Degerleme yapilirken isletme ile ilgili
blyklikler yaninda sektor ve genel ekonomideki gelismeler de dikkate alinir.

Karsilagtirmali Gelir Tablolarinin Diizenlenmesi: Karsilastirmali gelir tablolar birden fazla faaliyet dénemine ait gelir tablolarinin
yan yana dizilmesi suretiyle diizenlenir ve gelir tablosu kalemlerinde meydana gelen artis ve azalislar tutar ve ylizde olarak
hesaplanir. Bu tablolardan yararlanilarak tespit edilen degisimler yorumlanarak isletmenin gelisimi konusunda sonuglar ¢ikarilir.
Degerleme yapilirken isletme ile ilgili buytklikler yaninda sektdr ve genel ekonomideki gelismelerde dikkate alinir.



2)Egilim Yuzdeleri (Trend) Analizi: Finansal tablolarin analizinde kullanilan tekniklerden bir digeri Egilim yiizdeleri ile analiz
teknigidir. Egisim ylzdeleri (Trend) analizi ile isletmenin gosterdigi gelismeler yillar itibariyla goriliir. Bu analize yatay yizde
analizi denir.

Bu yontemde, birbirini izleyen dénemlere ait finansal tablolarda yer alan kalemlerin temel alinan finansal tablo kalemlerine gore
gosterdigi egilim ylzde olarak hesaplanir. Ayrica analizin anlamli olabilmesi icin temel olarak segilen yilin her bakimdan isletme
faaliyetlerini yansitacak normal bir yil olmasi gerekir.

Hesaplanan egilim yiizdeleri yorumlanirken fiyatlar genel seviyesindeki degisimlerin de gézden uzak tutulmamasi gerekir.

Egilim yUzdeleri hesaplanacak dénemin analizinden beklenen yararin saglanabilmesi icin mimkin oldugu kadar uzun bir slreyi
kapsamasi gerekir. Sadece birkag yildaki egilime bakarak saglikli karar vermek miimkiin degildir.

Egilim ylzdeleri hesaplanmasinda segilecek temel yilin her bakimdan normal ve olaganistii faktorlerin etkisinde kalmamis bir yil
olmasi gerekir. Aksi halde yapilacak analiz ve yorum hatal olabilir.

Finansal tablo igindeki nispi payi kigik kalemler igin egilim ytzdeleri hesaplanmayabilir.

Egilim ylzdeleri analizinin uygulanmasinda,

*Baz Yila Gore Trend Hesaplanmasi

*Bir Onceki Yila Gére Trend Hesaplanmasi

Finansal Durum Tablosunun Egilim Yiizdeleri Yéntemi ile Analizi: Egilim yizdeleri ydntemi ile yapilacak analizde ilk asamayi,
dénemler itibariyla egilimlerin hesaplanmasi olusturur. ikinci asamada ise yapilan hesaplamalar raporlanarak yorumlanir.
Asagida finansal durum tablosu analizi bu ¢ercevede ele alinacaktir.

Egilim ylzdelerinde baz yil ve bir 6nceki yil olmak Uzere iki yaklasim oldugu yukarida belirtilmistir. Asagida yapilacak

hesaplamalarda her iki yaklagim ayri ayri ele alinacaktir.

*Baz Yila Gore Finansal Durum Tablosu Egilim Yizdelerinin Hesaplanmasi: Egilim yizdelerinin

hesaplanmasinda baz yil yonetimi benimsendiginde genel ekonomi ve isletme bakimindan normal olarak tamamlanmis bir yila
ait finansal tablolar baz olarak alinir ve bu yilin bitiin rakamlari 100 olarak kabul edilir. Diger yil kalemlerindeki egilimler baz yila
gore hesaplanir.

*Bir Onceki Yila Gére Finansal Durum Tablosu Egilim Yiizdelerinin He saplan m asi: Bu hesaplama

seklinde finansal tablo kalemlerindeki egilim daima bir onceki yila gére hesaplanir. Bu yontemde bir onceki yilin bitin
rakamlari 100 kabul edilir. Bu yontem benimsendiginde egilim ylzdelerinin hesaplamasinin nasil yapildig1 asagida finansal durum
tablosu ana gruplariitibariyla agiklanacaktir.

Gelir Tablosunun Egilim Yiizdeleri Yontemi ile Analizi: Egilim yiizdeleri yéntemi ile yapilacak analizde ilk asamayi, dénemler
itibariyla egilimlerin hesaplanmasi olusturur. ikinci asamada ise yapilan hesaplanmalar raporlanarak yorumlanir.

*Baz Yila Gore Gelir Tablosu Egilim Yizdelerinin Hesaplan m asi: Trend hesaplanmasinda baz yil yéntemi

benimsendiginde genel ekonomi ve isletme bakimindan normal olarak tamamlanmis bir yila ait finansal tablolar baz olarak alinir
ve bu yilin bltin 100 kabul edilir. Diger yil kalemlerindeki degisimler baz yila gore hesaplanir.

*Bir Onceki Yila Gore Gelir Tablosu Egilim Yiizdelerinin He saplan m asi: Gelir tablosu rakamlarinin gésterdigi
egilim bu yontemle belirlenmesinde, incelenmesi yapilan yilin bir dnceki yila goére egilimi hesaplanir. Enflasyonun finansal
tablolar Uzerindeki etkisini en agik bicimde yansitan finansal analiz teknigi trend analizidir. Enflasyonun isletme finansal
tablolari tizerindeki bozucu etkisi bilinmektedir. Bu nedenle de cari rakamlarla yapilan trend analizi biyik 6l¢tide yaniltici olabilir.
S6z konusu yanilgiyl ortadan kaldirmak amaci ile finansal tablolarin bu bozucu etkiden kurtarilmasi gerekir.

3)Dikey Yiizdeler Analizi: Finansal tablolarin analizinde kullanilan tekniklerden biri de dikey yiizde analizidir. Dikey ylzde analizi
ile finansal tablolarda bulunan bir kalemin toplam veya grup igindeki oransal bliyukligi irdelenir. Bu yontemle her bir finansal
tablo kalemlerinin bulundugu grup toplami icimdeki oransal ylizde payi ile finansal tablo toplami iclindeki oransal payi
hesaplanir. Dikey ylizdeler yonetimine gore diizenlenmis finansal tablolar, farkh biyuklikteki isletmeler arasi karsilastirma igin
ortak bir baz olustururlar. Bu ydontemle isletmenin finansal tablolari rakip isletmelerin finansal tablolari ile karsilastirilabilir.

Dikey ylizde yontemi ile tek bir doneme ait finansal tablolar analiz edilebilecegi gibi birden fazla donemin finansal tablolari da
analiz edilebilir. Bu nedenle dikey ylizdeler hem statik hem de dinamik bir analiz yapma olanagi verir.

Dikey ylizdeler yontemi isletmeler arasi karsilastirmalar veya isletmenin sektor icindeki yerini belirleme agisindan veya
isletmenin finansal yapisinda meydana gelen degisiklikleriizleme agisindan yararh bir arag niteligindedir.

Enflasyonun dikey ylizde analizi Gzerindeki etkisi finansal tablolarin enflasyon karsisinda bozulan kompozisyonuna paralellik
gosterir. Analizde bu bozulma g6z 6nilinde tutulmalidir. Clinkl finansal tablolarda bulunan her bir unsur enflasyon dan ayni
oranda etkilenmez. Bu nedenle , analiz yapilirken bu unsurlarin etkilenme oranlari dikkate alinmalidir. Finansal tablolarin dikey



ylzde yontemi ile diizenlenmesinde finansal tablo toplami yiz kabul edilir ve her bir finansal tablo kaleminin toplam icindeki
yluzde payl hesaplanmak suretiyle finansal tablo ylizdelerle ifade edilir. Bu diizenleme finansal tablolarin analizinde mutlak
rakamlarin dogurdugu sakincalari ortadan kaldirir ve mutlak rakamlar musterek bir esasa indirgendigi icin de isletmeler arasi

karsilastirmalar, sektoér ortalamasi ile yapilacak karsilastirmalara imkan verir. Bitin finansal tablolarin dikey yizde yontemiyle
analizi mimkdinddir.



Finansal Durum Tablosunun Dikey Yiizde Yontemi ile Analizi : Dikey yiizde yéntemi ile yapilacak analizde ilk asama, analizi
yapilacak déneme ait finansal durum tablosunun dikey yiizdelerinin hesaplanmasidir. ikinci asamada ise yapilan hesaplamalar
raporlanarak yorumlanir.

Finansal durum tablosu dikey ylizdeler yontemi ile analiz edilirken finansal durum tablosu toplami ylz kabul edilerek her bir
finansal durum tablosu kaleminin toplam igindeki yiizdesi hesaplanir. Bu sekilde finansal durum tablosu rakamlari ortak bir esasa
indirgenmis olur. Ayrica finansal durum tablosunda her bir hesap grubunun toplami yiiz kabul edilmek suretiyle grupta yer alan
kalemlerin grup toplami igindeki ylizde payinin hesaplanmasi yoluna gidilerek daha detayli bir analiz igin veri olusturulabilir.
Finansal durum tablosu dikey ylizdeleri asagidaki hesaplamalari kapsar;

Yiizdesi Hesaplanacak
Ana Gruplarin Aktif/Pasif Toplam icindeki payr: Ana Grup Tutan

- - 100
Aktif (Pasif) Toplami

X

Yiuzdesi Hesaplanacak
Alt Gruplarin Aktif/Pasif Toplamu icindeki payr: Alt Grup Tutar:
Aktif (Pasif) Toplami

x 100

Yiizdesi Hesaplanacak
Kalemlerin Aktif/Pasif Toplamu icindeki pay:: Kalem Tutar:
Aktif (Pasif) Toplami

x 100

Yiizdesi Hesaplanacak
Alt Gruplann Ana Grup icindeki pay:: Alt Grup Tutar:
Ana Grup Toplamu

x 100

Yilizdesi Hesaplanacak

Kalemlerin Ana Grup icindeki pay: Kalem Tutarn % 100

Ana Grup Toplami

Ylizdesi Hesaplanacak
Kalemlerin Alt Grup icindeki pay: Kalem Tutar:

x 100
Alt Grup Toplamu

Gelir Tablosunun Dikey Yiizde Yontemi ile Analizi: Dikey yiizde yontemi ile yapilacak analizde ilk asamayi, analizi yapilacak gelir
tablosunun dikey yiizdelerinin hesaplanmasi olusturur. ikinci asamada ise yapilan hesaplamalar raporlanarak yorumlanir. Gelir
tablosu dikey ylizdeler yontemine gore analiz edilirken net satislar toplami yiiz kabul edilir ve her bir gelir tablosu kaleminin net
satislar igindeki ylizdesi hesaplanir. Daha detayh bir analiz icin, her bir hesap grup toplami 100 kabul edilerek grupta yer alan
kalemlerin grup icindeki ylizdesi hesaplanir.

4) Oran Analizi: Oran (Rasyo) Analizi ile finansal tablolarda yer alan kalemlerin nispi iliskileri incelenerek isletmenin finansal
durumu konusunda bilgi edinilir. Finansal tablolardan ¢ok sayida oran hesaplamak mimkindir. Ancak oran hesaplamaktan
amag, yorumlanabilir bilgi Gretmek olmalidir. Bu nedenle anlamli iliski icinde bulunan kalemler secilerek birbiriyle oranlanir.
Daha sonra bulunan sonuglar, gegmis yil sonuglariyla, benzer isletme oranlariyla veya var ise genel standartlarla karsilastirilarak
isletmenin finansal durumu yorumlanir.

Finansal tablolarin analizinde kullanilan en yaygin tekniklerden biri oran analizidir. Oran finansal tablolarda yer alan iki kalem
arasindaki iliskinin matematiksel ifadesi olarak tanimlanabilir. Hesaplanan oranlar ylizde veya kati seklinde ifade edilir.

Tek basina bir oran herhangi bir anlam ifade etmez. Oran herhangi bir standartla mukayese edildiginde anlam kazanir. Bu sekilde
karsilastirilan oranini yeterli olup olmadigl konusunda bir karara varilabilir. Oranlar, diger istatistiki veriler gibi daha derin
incelemeler gerektiren olay ve iliskiler Gzerine finansal analistin dikkatini ¢ceker.

Oran analizinden geregi gibi yararlanilabilmesi icin hesaplanan oranlarin iyi bir sekilde yorumlanmasi, yorumda bazi 6l¢iilerden
yararlanmasi gerekir. Yorumda dikkate alinmasi, yorumda bazi o6l¢iitlerden yararlanilmasi gerekir. Yorumda dikkate alinmasi
gerekli 6l¢li veya standartlar asagida siralanmistir.

*Analistin kendi sahsi tecriibe ve gozlemleriyle olusturdugu yargi yetenegi,

*[sletmenin gegmis faaliyet dénemleriyle ilgili olarak hesaplanmis oranlar

*Rakip ve Basarili isletmelerin oranlari

*Bitcelenmis bilgilere dayanilarak hesaplanan oranlar

*isletmenin faaliyette bulundugu sektére ait oran veya standartlar

*Genel standartlar.



Her sektoriin kendisine 6zgili 6zellikleri vardir. Bu 6zellikler finansal durum ve faaliyet sonuglari arasindaki iliskileri belirler. Oran
analizleri yoluyla isletmenin iktisadi ve finansal yapisi, karlihgi, verimliligi, iktisadi varliklarin etkin kullanimi, likiditesi vb.
konularda 6nemli ve anlamli bilgiler elde edilir. Elde edilen bu bilgiler isletmenin amaglar da dikkate alinmak suretiyle iyi bir
sekilde yorumlandigi takdirde bir deger ifade eder.

Oran Analizinde Dikkate Alinmasi Gerekli Unsurlar: Finansal tablolar analizinde basari, sadece analiz tekniklerinin
uygulanmasina bali degildir. Basari, tekniklerin uygulanmasi sonucu ortaya c¢ikan verilerin uygun ve anlaml bir sekilde
degerlendirilmesini de gerektirir. Bu da blylk 6lgude bilgi tecribe ve finansal analistin yetenegine baglidir. Finansal tablolarin
analizinde yaygin olarak kullanilan oran analizinde basarili olabilmek icin asagidaki faktorlerin dikkate alinmasi gerekir.

*QOran analizinde anlamsiz oran kullanmaktan kaginilmahdir.

*QOranlar dogru ve amaglarina uygun bicimde yorumlanmalidir.

*Qranlar Gzerindeki mevsimlik ve konjonktir hareketlerinin etkileri yorumda dikkate alinmalidir.

*Oranlardaki degisikliklerin nedenleri ve isletme agisindan tasidigi 5nem dogru belirlenmelidir.

*QOran Sonuglari, oranda yer alan degerlerin tutarlari da dikkate alinarak yorumlanmalidir.

*Qranlar degerlendirilirken isletmenin kendi gegmis yillar bilgileri yaninda sektoriin genel gidisi de dikkate alinmalidir.
*QOran analizi ile isletmenin gegcmis performansi degerlendirilirken gelecekle ilgili ipuglari yakalamak bir hedef olmalidir.

Oranlarin Siniflandiriimasi: Oranlar degisik sekillerde siniflandirilabilir. Bu siniflandirma sekillerinden birisini oranlarin
hesaplanmasinda esas alinan finansal tabloya gore yapilan olusturur. Buna gére oranlari asagidaki gibi siniflandiriimaktadir.

1-Finansal Durum Tablosu Oranlari

2-Gelir Tablosu Oranlari

3- Karma Oranlar

C.F Westwick ise oranlari asagidaki gibi siniflandirmigtir.
1-Ust yénetici icin hesaplanan oranlar

2-Genel degerlenme igin hesaplanan oranlar
3-Pazarlama yonetimi icin hesaplanan oranlar
4-Finansal yonetim icin hesaplanan oranlar
5-Satin alma departmaniigin hesaplanan oranlar
6-Uretim departmant icin hesaplanan oranlar
7-Personel departmaniicin hesaplanan oranlar
8-Diger kuruluglar igin hesaplanan oranlar

Oranlar, isletme faaliyet sonuclari ile finansal durumunu degerlemedeki kullanilmis amacglari dikkate alinmak suretiyle de
siniflandirilir. Bu durumda oranlar;

1-Likidite Oranlari

2-Finansal yapi oranlari

3-Varlik kullanim oranlari

4-Karhlik oranlari

5-Borsa Performans oranlari  Olmak lizere 5 ana baslik altinda toplanabilir.

Likidite Oranlan: Likidite oranlari isletmelerin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin 6lgmede kullanilir. Ayrica likidite oranlari
isletmelerin net calisma (isletme) sermayelerinin yeterli olup olmadigini tespit icin de bir 6lcii olarak kullanilir. Likidite oranlari
bilanco kalemleri arasindaki miktar iliskilerini dikkate alarak hesaplanirlar. Bu nedenle oranlara bakarak likidite durumu
konusunda bir karara varmadan 6nce varliklarin kalitesinin de gbzden gecirilmesi gerekir. Kalite, ilgili iktisadi varligin satisa
cikarildiginda gercek degerini bulma ihtimali olarak ifade edilir. Donen varliklarinin kalemler arasindaki dagilimi, minimum ve
maksimum stok miktarlari ile stoklarin ve alacaklarin kalite durumunun bilinerek likidite durumuyla ilgili degerleme yapilmasi
durumunda alinacak kararlarin isabet derecesi artacaktir. Genelde isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarini édemekte
kullanacagi varliklar dénen varliklar arasinda yer alir. Bu nedenle isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giicli bulunup bulunmadigini
tespit icin dénen varliklarla kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki oransal iligkilerin incelenmesi gerekir. Dénen varliklarla kisa
vadeli yabanci kaynaklar arasindaki iliskileri gosteren 3 temel oran vardir. Bunlar cari oran, likidite orani (Asist test orani) ve nakit
oranidir.

Cari Oran

Donen Varliklar
Kica Vadeli Yabanct Kavnaklar

Cari Oran =



Cari oran, isletmenin kisa vadeli borglarini 6deme giiciinu gosterir, her sektérde farkh olmakla birlikte , bu oranin 2 olmasi
genellikle yeterli kabul edilir. Oran isletmenin her bir liralik borcuna karsilik ne kadar donen varliga sahip oldugunu gosterir.



Cari orani yiksek olmasi isletmenin borg 6deme glicinln de yiksek oldugunun gostergesi olarak kabul edilir. Ancak oraninin gok
yliksek olmasi kredi verenlerin lehine olurken, isletme lehine kabul edilemez. Oranin yiiksek olmasi isletme de atil fon
bulunduguna kaynaklarin etkin kullanilmadigina isaret eder. Cari oran her bir liralik kisa vadeli borca karsilik iki lirahk dénen
varhk bulundurulmasini énerirse de sermaye piyasasinin yeterince gelismedigi gelismekte olan Ulkelerde oranin 1,5 olmasinin
borg 6deme giict agisindan yeterli olacagi ileri siirilebilir.

Likidite Orani: Likidite (Asit- Test) Orani kaba bir oran olan cari orani tamamlayan ve cari orani daha anlamli hale getiren bir
orandir.

Donen Varliklar - Stoklar
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite Oranm =

Likidite orani isletmenin kisa vadeli borglarini 6deme giiciini gosterir. Stoklari dénen varliklardan ayirdigi icin daha keskin bir
orandir. Odeme giiciiniin belirlenmesinde stoklarin paraya cevrilmeme riskini ortadan kaldirmaktadir.

Stoklarin paraya c¢evrilmesinde bir belirsizlik vardir. Bu oran isletmenin satislari durdugu anda kalan donen varlik kalemleri ile
kisa vadeli yabanci kaynaklarini karsilayip, karsilayamayacagini gosterir . Cari orana gore daha hassas bir orandir. Oranin 1 olmasi
isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarinin tamamini nakit ve kisa sirede nakde donistirilmesi miimkin olan iktisadi
kiymetlerle 6deyebilecegini gosterir.

Nakit Oran: Nakit orani para ve para benzeri donen varlik kalemlerinin kisa vadeli yabanci kaynaklara boélinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu oran isletmenin elindeki mevcut hazir degerlerle kisa vadeli yabanci kaynaklarin ne dlgtide karsilandigini gosterir.
Diger likidite oranlarina goére daha hassas bir orandir. Durumun isletmenin kisa vadeli borglarinin ne kadarlik kismini
karsilayabildigini gosterir ve asagidaki formul yardimiyla hesaplanir.

a: g + < , :
Nk O = Hazir Degerler + Menkul Kiymetler

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Stoklar yaninda alacaklari da dénen varliklardan ayirdigi igin likidite oranindan da kesin bir oran olan nakit oranin sektérden
sektore farkli olmakla birlikte 0,20 olmasi genellikle yeterli kabul edilir.

Likidite Analizi ile Diger Oranlar: Burada faaliyet oranlari disinda kalan ve likiditeyi dlgmede likidite oranlarini tamamlayici
nitelik tasiyan, stoklarin donen varliklara orani, isletme sermayesinin faaliyetlerden saglanan fona orani, faaliyet sonucu saglanan
fonlarin kisa vadeli yabanci kaynaklara orani vb oranlara yer verilir.

*Sto kla rin_D6n en Varlik lara_Ora n 1: Isletme sermayesinin ne kadarlik kisminin stoklara baglandigini gésteren bu oran,

stoklarin dénen varliklara béliinmesi suretiyle hesaplanir. Oranlarin diisiik olmasi beklenir ancak stok devir hizi ve alacak devir
hizi yiksek olan isletmelerde oranin yliksek olmasi bir sakinca teskil etmez

*N et Calis ma S ermay e sin in_F aa livetlerd en Sa glan an _Fon lar _Ora n 1 : Bu oran net cgalisma sermayesinin

faaliyetlerden saglanan fonlara karsilanma oranini gésterir.

*Faa liyet Sonucu Yaratilan Fonlarin Kisa Vadeli Yabanc Kaynaklara Orani: Bu oran da faaliyet sonucu

yaratilan finansal kaynaklarin kisa vadeli yabanci kaynaklarin ne kadarlik kismini karsiladigini gosterir. Oran genel olarak
isletmenin durumu hakkinda kabaca bilgi saglar.

Finansal Yapi Oranlari: Bu grupta isletmenin finansal yapisinin ve uzun vadeli bor¢ 6deme gliclinlin gostergesi olan oranlar yer
alir. Kaldirag oranlari olarak da adlandirilan bu oranlar varliklarin ne kadarlk kisminin kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarla ne
kadarhk kisminin ise 6z kaynaklar ile finanse edildigini , 6z kaynaklarla yabanci kaynaklar arasinda uygun bir denge bulunup
bulunmadigini tespitte kullanilirlar.

Yabanci Kaynak Orani: Bu oran, isletmenin varliklarinin ne kadarlik kisminin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.
Kaldirag orani olarak da bilinen bu oran, tiim borg toplaminin pasif(veya aktif) toplamina béliinmesi suretiyle hesaplanir.

Toplam Yabanc: Kaynaklar

Yabanca Kaynak Oram = —
Pasif Toplanu

Oz Kaynak Orani: Bu oran isletme varliklarindan yiizde kaginin ortaklar veya isletme sahibince finanse edildigini gosterir. Orta ve



uzun vadeli kredi analizlerinde isletmenin kredi degerini tespit amaciyla yaygin olarak kullanilir. Oran, asagidaki formdil
yardimiyla hesaplanir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar Oram = i
Pasif Toplanm



Yabana Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orani: Yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara orani isletmenin 6z kaynaklari ile yabanci
kaynaklari arasindaki iliskiyi gosterir. Oran yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara bélinmesiyle bulunur.

Yabanci Kaynaklann Ozkaynaklara Oram = Toplam Yabanc: Kaynskier

Ozkaynaklar
Oranin 1 olmasi yeterli goralir.
Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orani: Kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktif veya pasif toplamina orani iktisadi varliklarin ne kadarlik

boltimiinin kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplanu

Pasif Toplanm

Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Orani: Uzun vadeli yabanci kaynaklarin pasif veya aktif toplamina orani isletmenin sahip oldugu
varliklarin ne kadarlik kisminin uzun vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar Toplamm

Pasif Toplanm
Oranin normal sartlarda 1/6 olmasi gerekmektedir.
Yabanci Kaynaklar Vade Yapisi Orani: Kisa vadeli yabanci kaynaklarin, toplam yabanci kaynaklar igindeki nispi 6nemini tespite
yonelik olarak hesaplanan bu oran asagidaki gibi bulunur. Bu oranin genel standart olarak 2/3 dolayinda olmasi kabul edilebilir.

Kisa Vadeli Yabanc: Kaynaklar Toplanu

Toplam Yabanc1 Kaynaklar

Finansal Yapi ve Yiikiimliiliikleri Karsilama Yeterliligi ile ilgili Diger Oranlar: Bu grupta isletmenin varlik-kaynak yapisindaki
uyum ve isletmenin sabit nitelik tasiyan finansal yukumliliklerini yerine getirip getiremeyecegini tespit amaciyla
yararlanabilecek oranlar ele alinacaktir.

*Ticari Bo r ¢ De vir Hi z1 : Ticari borg devir hizi bir faaliyet dénemindeki ahlslarin ticari borglara bolinmesi suretiyle

hesaplanir. Ticari borglarin yilda ka¢ defa odendigini gosterir. Bu oran ticari alacaklarin ortalama tahsil siresi ile
karsilastirilarak degerlendirilmelidir. Alis tutari temel finansal tablolarda yer almadigindan bu oran i¢ analizde kullanilabilir.

Net Alislar
Ortalama Ticari Borglar

Ticari Borg Devir Hizi =

Donem Basi Ticari Borglar + Doénem Sonu Tican Borglar

Ortalama Ticari Borglar = 3

*Ticari Borclarin Ortalama 6deme Siresi: Borglarin ortalama 6deme siresi borglarin devir hizini tamamlayici bir

orandir. Bu oran isletmenin ticari nitelikli alislarindan dogan borglarini ortalama kag giin sonra 6édendigini gosterir. Bu oran ticari
alacaklarin ortalama tahsil suresi ile karsilastirilarak degerlendirilmelidir.
365

Ticari Borglarin Ortalama Odeme Siiresi = —— -
Ticari Borglar Devir Hiz

Duran Varliklarin &z Kaynaklara Orani: Bu oran duran varliklarin ne kadarlik béliimiiniin 6z kaynak ile finanse edildigini gdsterir.
Oran 1 civarinda olmasi arzu edilir. Bu isletme duran varliklarinin tamaminin 6z kaynak ile finanse edilmesi anlamina gelir.

Duran Varliklar (Net)
Ozkaynaklar

Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Orani: Duran varliklarin ne kadarlik bir kisminin 6z kaynak ve uzun vadeli yabanci

kaynaklarla finanse edildigini gosterir. Oran duran varliklarin 6z kaynak ile uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamina boélinmesiyle
hesaplanir. Oranin 1 den kii¢clik olmasi gerekir.

Duran Varliklar (Net)
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar + Ozkaynaklar

Maddi Duran Varhklarin Oz Kaynaklara Orani: Oran fiziki yapiya sahip iktisadi kiymetlerin ne élgiide 6z kaynak ile finanse
edildigini gosterir. Oranin 1 den kiiclik olmasi istenir.

Maddi Duran Varliklar (Net)
Ozkaynaklar




Maddi Duran Varliklarin Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklara Orani: Maddi duran varliklarin uzun vadeli yabanci kaynaklara orani 1
tl lik uzun vadeli borca karsilik isletmenin elinde ne kadarlik maddi duran varlik bulundugunu gosterir. Oranin yliksek olmasi uzun
vadeli kredinin vadesinde geri ddenmesinin bir teminati niteligini tasir. Oran asagidaki gibi hesaplanir.
Maddi Duran Varliklar (Net)
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Banka Kredilerinin Aktif Toplamina Orani: Banka kredilerinin aktif toplamina orani varlklarin ne kadarlik béliminin banka
kredileriyle finanse edildigini koyar ve banka kredilerinin aktif toplamina béliinmesi suretiyle hesaplanir.

Banka Kredileri
Aktif Toplami

Varlik Kullanim Oranlari: Bu grupta yer alan oranlar isletmenin sahip oldugu ve faaliyetlerini gergeklestirmede kullandigi iktisadi
kiymetlerin ne 6lglide etkin kullanildigini tespit etmede kullanilir. Faaliyet oranlari adiyla da anilan bu oranlar satiglar ile gesitli
aktif kalemler arasinda uygun bir denge ve iliski bulundugunu varsayar.

Alacak Devir Hizi: Alacak devir hizi bir faaliyet donemindeki kredili satislarin ticari alacaklara béliinmesi suretiyle hesaplanir.
Ancak analist isletmenin kredili satis tutarini belirleyemiyorsa, payda net satislar tutarina yer verilmek suretiyle oran hesaplanir.

Net Satislar
Ortalama Ticari Alacaklar

Alacak Devir Hiz1 =

Donem Basi Ticari Alacaklar + Donem Sonu Ticari Alacaklar
2

Ortalama TicariAlacaklar =

Alacaklarin yilda kag defa tahsil edildigini gosterir. Alacak devir hizi hesaplanirken asagidaki hususlarin géz ardi edilmemesi
gerekir.

*Donem bagli, donem sonu ticari alacaklarda buytk farkliliklar meydana gelmisse oranin paydasinda ticari alacaklarin
ortalamasina yer verilmelidir.

*[sletme faaliyetleri mevsimlik hareketlerin etkisi altinda kaliyorsa bunun paydadaki ticari alacaklar {izerindeki etkisini giderecek
sekilde ortalama hesaplanir.

*Gerek satiglar gerekse ticari alacaklar arasinda sadece isletmenin ana ticari faaliyetinden kaynaklanan islemlere yer verilmelidir.
*Ticari alacaklarin heniiz vadesi dolmamis, degersiz veya stipheli hale gelmemis alacaklari kapsamasi saglanmalidir.

Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi: Alacaklarin ortalama tahsil siiresi alacak devir hizini tamamlayici bir orandir. isletmenin
fonlarini ortalama ne kadarlik bir siire igin alacaklara baglandigini gosterir.
360
Alacak Devir Hiz1

Alacaklarin Ortalama Tahsil Stiresi =

veya

Ticari Alacaklar
Ortalama Giinliik Net Satislar

Alacaklarin Ortalama Tahsil Stiresi =

Net Satislar
360

Stok Devir Hizi: Stok devir hizi genel anlamda asagidaki gibi hesaplanir.

Ortalama Giinliik Satig =

Satislarin Maliyeti
Ortalama Stoklar

Stok Devir Hiz1 =

Doénem Basi Stok + Donem Sonu Stok
360

Stok Devir Siiresi: Stok devir siiresi, stok devir hizini tamamlayan bir orandir. isletme stoklarinin ortalama olarak stokta kalis

Ortalama Stoklar =

slresini gosterir.

360
Lok Devir Hiz

Stok Devir Siires1 (giin) =



Aktif Devir Hizi: Aktif devir hizi net satislarin net aktif toplamina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu oran isletmenin aktif
varliklarinin kag kati satis yaptigini gosterir. Aktif devir hizinin yliksek olmasi olumludur.

Net Satiglar

Aktif Devir Hizi= ———
Aktif Toplami

Varlik Kullanimi ile ilgili Diger Oranlar: Daha ayrintil bir analiz icin varlik kullanimi ile ilgili olarak asagidaki oranlardan
yararlanilabilir.

*Brit Calisma Sermayesi Devir Hizi: Oran net satislarin ortalama briit calisma sermayesine bolliinmesiyle
bulunur.

Net Satislar
Ortalama Briit Calisma Sermayesi

Briit Calisma Semmayesi Devir Hizi =

*N et |slet me Sermayesi D evir Hizi: Net isletme sermayesi dénen varliklarla kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki

farktir. Net isletme sermayesi devir hizi net satislarin ortalama net isletme sermayesine béliinmesiyle hesaplanir.

Net Satislar

Net Calisma Sermayesi Devir Hizi =
Ortalama Net Calisma Sermaye

*Du ra n Varlik Devir H izi: Isletmenin duran varliklarinin verimliligini élgmede kullanilir ve net satislarin duran varliklara
béllinmesi

suretiyle hesaplanir. Duran varliklarda asiri degisim s6z konusu olur ise ortalama alinmalidir.

Net Satiglar
Duran Varliklar (net)

Duran Varlik Devir Hizi =

*Maddi Duran Varhk Devir Hizi: Maddi duran varlik devir hizi net satislarin net maddi duran varliklara bolinmesi

suretiyle hesaplanir ve maddi yapiya sahip iktisadi kiymetlerin faaliyet doneminde ne 6lgiide etkin kullanildigini gosterir.

Net Satislar
Maddi Duran Varliklar (net)

Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 =

0Oz Ka y n ak Devir H izi: Oz kaynak devir hizi, net satislarin ortalama 6z kaynaklara bélinmesi suretiyle
hesaplanir.

Net Satiglar
Ortalama Ozkaynaklar

Ozkaynaklar Devir Hiz1 =

Karliik Oranlari: Karliik bircok karar ve politikalar sonucu olusan net sonugtur. Daha 6nceki incelenen oranlar isletmenin
faaliyetleri konusunda belirli sonuglari elde etmemize imkan verir. Ancak karlihk orani isletmenin ne oOlglide etkin yonetildigi
konusunda nihai bilgileri saglar.

Karhlikla ilgili oranlar asagidaki gibi siniflandiriimaktadir.

*Qz Kaynaklar izerinden karlilik oranlari

*Satislar tizerinden karhilk oranlari

*Varliklar tGizerinden karhlk oranlari

Oz Kaynaklar Uzerinden Karlilik Oranlari:

*Dénem Net Karinin Oz Kaynaklara Orani: Bu oran net karin 6z kaynaklara béliinmesiyle asagidaki gibi hesaplanir.

Bu oran isletmeye ortaklarca tahsis edilmis bulunan degerlerin ne olglide etkin ve verimli olarak kullanildigini tespit etmek
amaciyla hesaplanir.

Donem Net Kari

Ozkaynak Net Karlilik Oran1 = —
Ozkaynaklar

*Dénem Karinin Oz Kay naklara Orani: Dénem karinin 6z kaynaklara béliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu oran 6z kaynak

net karhlik oranini tamamlayan bir orandir. Vergiden onceki karin 6z kaynaklara orani vergi yikinden kaynaklanabilecek
hatalarin 6niine gecilmesine imkan saglar.
Dénem Kéri

Ozkaynak Karlilik Oram = —
Ozkaynaklar



Satislar Uzerinden Karlilik Oranlari:

*Brit Satis Kari Orani: Gelir tablosunun kar boélimlerinden yararlanmak suretiyle satislar Gzerinden cgesitli karhlik

oranlari hesaplanabilir. isletmenin satis karliligini gdsteriri.



Briit Satis Kan

Briit Satig Kan Orani =
Net Satiglar

*Faa liyet Kari_Ora n 1:_Bu oran, faaliyet karinin net satislara bolinmesiyle hesaplanir. Satislar Gzerinden faaliyet karlihigini
gosterir.

Faaliyet Kan

Faaliyet Kari Oram =
Net Satiglar

*Olagan Kar Orani: Satislar Uzerinden olagan kari gosterir. Faaliyet kari oranindan sonra karhlik Gzerinde etkili olan

diger faaliyetlerleilgili gelir ve giderlerle finansman giderlerinin karlilik Gizerindeki etkisi bu orandan anlagilabilir.

Olagan Kar

Olagan Kar Oram = ————
Net Satislar

*Dénem Kari Orani: isletmenin dénem kari veya zararinin net satislar icindeki oranini gésterir. Bu oranin yiiksek
olmasi

olumludur.

Dénem Kan
Net Satiglar

Doénem Kar Oram =

*Dénem N et Kari Orani: Bu oran isletme faaliyetlerinin net verimliligi konusunda bilgi verir. isletmenin uyguladigi cesitli

politika ve kararlarinin sonuglarini gésterir. Bu oranin yiksek olmasi olumludur.

Dénem Net Kini
Net Satiglar

Dinem Net Kar1 Oran1 =

Varliklar Uzerinden Karlilik Oranlar:
*Akt if Karli hk Ora n1: Bu oran , aktiflerin isletmede ne o6lgiide karli kullanildigini tespit amaciyla hesaplanir. Orani hem

vergiden sonraki kari hem de vergiden dnceki kari esas almak suretiyle iki farkli sekilde hesaplamak miamkiinddr.

Donem Kari

Aktif (Yatirim) Karlihk Oram = ———
Aktif Toplam

Du Pont Analizi: Bu analiz Du Pont firmasi tarafindan uzun bir siire kullanildiktan sonra agiklanmis ve bu nedenle adla literatire
girmistir. Du pont analizi isletmenin aktif Gzerinden karliligini etkileyen unsurlarin analizini kapsar. Analiz isletmenin yatirimlari
Uzerinden karhhgini artirabilmek igin alinabilecek énlemler konusunda faydali bir inceleme siireci sunar. Bu analiz isletmenin
yuksek kar mariji ile satis yapmasinin tatminkar bir donem karini garanti etmeyecegine, bunun igin kullanilan kaynaklarla iliskili
bir satis tutarinin da gerceklesmesi gerektigine isaret eder.



Kar Marji —
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Aktif Devir Hizi |—
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Borsa Performans Oranlar::

*Fiyat Kazan ¢ Orani: Bu oran hisse senedi basina kar payi ile hisse senedinin borsa degeri arasindaki baglantiyi tespit

amacini glider.

Isletmenin Toplam Borsa Degeri

(bir hissenin borsa fiyati x hisse senedi say1si)

Fiyat Kazang Oran1 = - -
Donem Net Kari

I[sletmenin borsa degerinin isletmenin 6zkaynaklarinin ka¢ kati oldugunu

gosterir.

Isletmenin Toplam Borsa Degeri

Piyasa Degeri — Defier Degeri = =
Ozkaynaklar toplamu

*Hisse Sendi Basina Kar: Bu oran isletmenin her bir hisse senedi basina ne kadar kar elde ettigini tespit etmek

amaciyla hesaplanir.
Donem Net Kan
Hisse SenediSayi1si

Hisse Senedi Basina Kar =

UNITE 4
NAKIT AKIS ANALIZLERi

isletmeler kurulurken faaliyet konularinin ne kadar basarili olacaginin hesabiyla girisimde bulunurlar. Genel olarak basarili olmak
kar elde etmekle es deger kabul edilir. Modern finans teorisine gore isletme yoneticinin temel amaci, firma ortaklarinin sirk etteki
servetlerinin degerini maksimize etmektir. Bir isletme 6ncelikle “ ne kadar karli” bir sahada ise gireceginin hesabini yapar. Eger
kritik noktada isletme tahmin ettigi kari elde edebilecek nakde sahip olmayacaksa satislarinin karini mevcut nakit imkanlarina
gore yeniden planlar. isletmeler kar plani ile nakit plani arasindaki iliskiyi analiz ederken isletme kari ile esnek bir plastik top gibi
oynanabilecegini, isletme nakit yapisi ve mevcudunun ise kristal top gibi hassas sekilde elde tutulmasi gerektigini unutmamalidir.
Clinkt kristal top elden diiserse parga parca olur ve tekrar kullanilamaz.

NAKIT AKIS ANALIZLERININ ONEMI: Firmanin nakit yapisi ve mevcudu, firmanin faaliyet basari déngiisiiniin sinyalini verir.
isletmenin nakit mevcudunu ve yapisini analiz ettigimizde, bir sirketin endiistrisine ve stratejisine bagl olarak daha fazla veya
daha az isletme nakit sermayesine ihtiya¢c duydugunu anlayabiliriz. isletme faaliyet gésterdigi sektére gére , nasil bir seviyede
stok ihtiyaci oldugunu ve ihtiyag duydugu stogu nasil finanse edecegini iyi sekilde analiz etmelidir. isletme ihtiya¢ duydugu stok
miktari ve kullanim siiresine iliskin ne kadar nakit gereksinime ihtiya¢c duydugunu iyi planlamaldir.

Nakit ihtiyacini tahmin etmek isletmeler igin oldukga énemlidir. Clinkiu genelde firmalarin sinirli nakit rezervleri ve borg alma
kapasiteleri vardir. Yoneticiler, eger isletmenin calismasi icin gerekli olan nakdin rezervlerini ve maksimum borglanma
kapasitesini astigini hesaplarsa bu durumda kar hedefleri basarili olamaz.

Basit bir yaklasimla, firmanin nakit ihtiyacini hesaplamak gayet kolaydir. Firmanin nakit gereksinimlerini tahmin etmek icin en
basit yol, her bir belirli zaman dilimi icin nakdin iceriye ve disariya akisini tahmin etmektir. Bu yaklasima en basit tanimiyla Nakit
Akis Tahmini diyebiliriz.

isletme Nakit ihtiyaci = Firma Faaliyetlerinden ve Miisterilerden Tahsil Edilen Nakit Miktari — ( isletme Masraflari + Mal ve
Hizmet Saglayanlara Odenen Nakit )

Ginlimiz nakit analizi ve ydnetiminde en yaygin kullanilan ara¢ Nakit Akis Tablosudur. isletmeler nakit analizinde ve
planlamasinda nakit akis tablosu teknigini kullanir. Nakit akis tablosunu nakit bitcesinden ayristiran temel farklilhk, nakit
bltgesinin firmanin ne zaman ve ne kadar nakit ihtiyaci oldugunun tespitine yonelik olmasidir.

Nakit Akis Tablosu ise firma faaliyetlerini 3 ana baslikta ele alarak firma nakit analizinin ve planlamasinin yapilmasini saglar.
Bunlar;

*Firma Nakit Girisleri ve Cikislarinin Dogrudan Satis ve Uretimle ilgili Olan Hizmetleri
*Yatirim Sabit Kiymet Alimlari ve Satislariyla istiraklerinden Kaynaklanan Nakit Girislerini ve Cikislarini
*Firma Finansman Kararlarindan Bor¢ ve Oz Sermaye islemlerinden Kaynaklanan Nakit Hareketlerini Kapsar.



MUHASEBE YONETIMIi VE NAKIT AKIS TABLOSU: isletmenin saglikli finansman kararlari alabilmesi ve etkin bir nakit yénetimi icin
etkin bir muhasebe sistemine sahip olmasi gereklidir. Nakit Akis tablolarinin hazirlanmasinda gerekli ve 6nemli olan Bilango ve

Gelir tablosuna Kisaca deginelim.

Bilango: Finansal tablolari hazirlamayi amag edinen finansal muhasebe, isletme gerceklerini 6zetleyen, kaydeden ve raporlayan
bir disiplindir. Muhasebenin “nakit esasi”’ ve “tahakkuk esasi”’ olmak tizere iki esasi vardir. isletmelerin nakit karsigi yapmig
oldugu faaliyetlerin muhasebelestirmesini konu alan muhasebe sistemidir. Faaliyetler isletmenin finansal yapisini etkilese de
nakit 6deme veya tahsilati gerektirmiyorsa muhasebe kayitlarinda goériinmezler. Tahakkuk muhasebe sisteminde ise muhasebe



kayitlari, isletmenin finansal yapisini etkileyen islemlerin olusumu ile baslar. Tahakkuk muhasebe sisteminde, isletmenin finansal
durumunu veya yapisini etkileyen tiim hizmet ve satis islemleri gerceklestiklerianda muhasebe kayitlarinda yer alir. Tahakkuk
muhasebesinde esas, isletmenin finansal durumunu etkileyen faaliyetlerin muhasebe islemleri olarak gériinmesidir. Glinlimuzde
yogun sekilde kullanilan tahakkuk muhasebesi, ¢ift tarafli kayit esasina (muzaaf kayit sistemine) gére calisir.

Gelir Tablosu: isletmenin kurulusundan veya mali hesap dénemi sonundan itibaren isletme faaliyetleri ilerledikge isletme mamul

veya hizmet Uretiminde bulunup, bunlari misteriye nakit veya kredili olarak satar. Satisin amaci gelir veya kar elde etmektir.
Ancak bu islemler siirerken birgok sey olmustur. Neler olmustur. Once bunlari gérelim.
NELER OLMUSTUR?

1.Uretim Maliyetleri olusmustur

2.isletme Masraflari olusmustur

3.Satislardan veya diger faaliyetlerden gelirler elde edilmistir.
4.Faaliyetlerden net kar veya zarar elde edilmistir.

Yukarida siraladigimiz bu bilgileri belli donemi kapsayacak sekilde diizenli olarak gosteren tabloya Gelir tablosu diyoruz. Gelir
tablosunun baginda bilango da oldugu gibi isletmenin ismi, tablonun tiri ve icerdigi donem gosterilir. Gelir tablosunun ilk
kalemini satislar olusturur. Daha sonra satislarin maliyeti ve diger giderler yer alir. Gelir tablosunun son kalemi donem Net Kari
veya Zarari olusturur. Gelir tablosu, bilangodan zaman dilimi agisindan farkhdir. Bilango isletmenin 31/12/2011 gibi belli bir
tarihteki finansal durumunu 6zetler. Gelir tablosu ise bilangodan farkli olarak isletmenin bir yil , alti ay gibi belli donemi kapsayan

faaliyetlerinin sonucunu 6zetler.

NAKIT AKIS ANALIZLERi:

Nakit Akis Tablosu: Bilango ve gelir tablosu tahakkuk esasina gére hazirlanmis tablolardir. Nakit akis tablosu, bilango ve gelir
tablosunu birlestirerek firmanin nakit akis tablosu, bilanco ve gelir tablosunu birlestirerek firmanin nakit akis yapisini gésteren
bir tablodur. isletmenin faaliyet béliimlerine gére hazirlanmis nakit akis tablosu bilango, gelir tablosu, net calisma sermayesi
degisim tablolar bilgilerini bir arada sunabilme 6zelligine sahip olmasi nedeniyle son yillarda 6nemli tablo olarak ortaya ¢ikmistir.
Gerek uygulamaya gerekse son yollarda yayinlanmis muhasebe ve finans kitaplarina baktigimizda fon akim tablosu, ¢alisma
sermayesi kaynak ve kaynak kullanim tablosu, net ¢alisma sermayesi degisim tablosu, calisma sermayesi degisim tablosu yerini
nakit akis tablosuna birakmis bulunmaktadir.

isletme Faaliyet Yapisina Gére Hazirlanmis Nakit Akis Tablosu igerigi: Nakit akis tablosunun hazirlanmasi, yukarida érnek olarak
verdigimiz tahakkuk esasina gére hazirlanan bilanco ve gelir tablosunun nakde doénustirilmesi olayidir. Nakit akis tablosunun
hazirlanmasina gegmeden 6nce isletmenin nakit giris ve cikislarinin degisik bakimlardan siniflandirarak vermekte yarar vardir.
Herhangi bir isletme faaliyetinin nakit giris ve ¢ikislarinin genel olarak gruplanmasini asagidaki gibi verebiliriz.

A.Olagan isletme Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Girisleri ve Cikislari
Olagan isletme Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Girisleri

-Mal Satisi ve Musteri Hizmetlerinden Saglanan Nakit Girisleri
-Borg¢ ve Faiz Tahsilatlari
-Temettu Gelirleri

Olagan isletme Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Cikislari

-Maas ve Ucret Odemeleri
-Borg ve Faiz Odemeleri
-Nakit Esasl Faaliyet Giderleri
-Vergi Odemeleri

B.isletme Yatirim Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Girisleri ve Cikislari
Yatirim Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Girigleri

-Nakit Karsiligi Sabit Kiymet Satisi
-Nakit Karsiligi Menkul Deger Satisl



Yatirim Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Cikislar

-Nakit Karsiligi Satin Alinan Sabit Degerler
-Nakit Karsiligi Menkul Deger Alisi

C.isletme Finansman Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Girisleri ve Cikislari
Finansman Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Girigleri

-Sermaye Artisindan Saglanan Nakit Girisleri
-Kisa ve Uzun vadeli borglardaki artislar.

Finansman Faaliyetleri Nedeniyle Nakit Cikiglari

-Isletmenin Kendisine Ait Hisse Senetlerinin Nakit Kargiligi Satin Alinmasi
-Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢ Odemeleri
-Temettii Odemeleri



Yukarida belirtilen nakit giris ve cikis kalemlerini, gelir tablosunun ilk rakamini olusturan satis rakamindan hareket ederek tespit
edebiliriz. Nakit akis tablosunun bu sekilde hazirlanmasina “Dogrudan (direkt) yéntem’” denir. Dogrudan yontemle hazirlanan
nakit akis tablosunun ilk bolimana olusturan isletme faaliyetlerinin en 6nemli kalemi “ Satislardan elde edilen nakit” tutaridir.
Dogrudan yontemle hazirlanmig nakit akis tablosunun 6zelligi, nakit hesabinin gelir tablosunun st ana kalemi olan satis geliriyle

“

baslamasindan kaynaklanmaktadir. Eger nakit akis tablosunun diizenlenmesi gelir tablosunun son kalemi olan “ net karla”

baslanarak yapilirsa bu tir nakit akis tablosuna “Dolayl ( Endirek) Yontem”’ ile hazirlanmis nakit akis tablosu denilir.
Bu iki ydontemle hazirlanan tablolarin tek farki donem faaliyetleri nedeniyle nakit akisinin hesaplanmasindan gelmektedir.
Nakit giris ve gikislari gruplamasini dikkate alarak kapsamli nakit akis tablosunun kapsami dolayli ydntemle asagidaki gibidir.

iSLETME OLAGAN DONEM FAALIYETLERi NET NAKIT AKIMI:

Net Kar

Net Kar Nakit Diizeltme Kalemleri

+ Amortismanlar ve Nakit Cikisi icermeyen Masraflar

+ Ticari Alacaklarda Net Azahslar

+ Ticari Borglarda Net Artislar

+ Borg Gider Karsiligi Artisi

+ Kredili Musterilerden Satis Fazlasi Alinan Avans

+ Diger Donen Varliklarda Azalig

+ Diger Dénen Varliklarda Artis

(-) Ticari Alacaklarda Net Artislar

(-) Stoklarda Artis

(-) Ticari Borglarda Net Azahslar

(-) Borg Gider Karsiligi Azalislar

(-) Kredili Musterilerden Alis Fazlasi Verilen Avans

(-) Diger Dénen Varliklarda Artig

iISLETME OLAGAN DONEM FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT AKIMI
iSLETME YATIRIM FAALIYETLERI NET NAKIT AKIMI:

+ Maddi Duran Varlik Satisi

+ Nakit Karsiligi Menkul Deger Satisi

(-) Maddi Duran Varlik Yatirimi

(-) Nakit Karsiligi Menkul Deger Alimi

iSLETME YATIRIM FAALIYETLERI NET NAKIT AKIMI
iSLETME FINANSMAN FAALIYETLERI NET NAKIT AKIMI:
+ Kisa Vadeli Borglarda Artis (Ticari Borglar Harig)

+ Uzun Vadeli Borglarda Artis (Ticari Borglar Harig)

+ Uzun Vadeli Alacaklarda Azalis (Ticari Alacaklar Harig)
+ Hisse Senedi ihrag Primi

(-) Saticilara Kredi Alim Fazlasi Yapilan Odemeler

(-) Uzun Vadeli Borglarda Azalis (Ticari Borglar Harig)

(-) Uzun Vadeli Alacaklarda Artis (Ticari Alacaklar Harig)
(-) Temettii Odemeleri

iSLETME FINANSMAN FAALIYETLERI NET NAKIT AKIMI
= TOPLAM NET NAKIT AKISINDA ARTIS (AZALIS)

= DONEM SONU NAKIT VE NAKIT ES DEGERLI KALEMLER ARTIS (AZALIS)

NorFulLL Paylasim Mekani
Ozet Hazirlayan Arkadasimiza Tesekkiirler



