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16 JANUARY 2018 (VERSION: 1.5)

 



I M P O R T A N T:

 

You must read the entirety of this document carefully before making any decision to purchase Tokens. You

must also monitor the website at https://www.arcblock.io/ for any announcements from the Seller as it may

add to, or change, these Terms and Conditions at any time.

 

Purchasing,  holding  or  using  cryptographic  tokens  carries  significant  potential  financial,  regulatory  and

other risks, including potential loss of the entire value of Payment.

 

Tokens  may  only  be  purchased  by  sophisticated  purchasers  who  are  knowledgeable  and  experienced  in  the

features  and  risks  of  digital  platforms,  digital  assets,  blockchain  technology  and  smart  contracts.  Potential

purchasers  should  determine  for  themselves  the  relevance  of  the  information  contained  in  this  document  and

related  materials,  in  each  case  as  supplemented  from  time  to  time,  and  the  necessity  for  additional  enquiry,

research  and  professional  advice.  Any  decision  to  participate  in  a  token  sale  should  be  based  upon  such

independent  investigation  and  advice  as  you  deem  necessary.  This  document  should  not  be  considered  as  a

recommendation by any person to participate in any token sale or digital platform.

 

In particular, you  should  not  purchase  any  Tokens  unless  you  have  read  and  understood  this  document  and  all

other relevant materials and fully understand the Token Sale, including at least the following:

 

▪      the nature and purpose of the Token Sale and its cryptographic context;

▪      these Terms and Conditions;

▪      the procedures required to purchase Tokens;

▪             the nature and the extent of the risks to which you may be exposed by participating in the Token Sale or

purchasing, holding, transferring or exchanging Tokens, including those set out in the Risk Disclosure; and

▪             the  regulatory,  tax  and  accounting  treatment  of  participating  in  the  Token  Sale  and  purchasing,  holding,

transferring or exchanging Tokens, as well as any other relevant implications.

 

This document is not a prospectus nor a solicitation for investment and it does not pertain in any way to an

offering of securities in any jurisdiction. This document, the Tokens and the Token Sale have not been, and will

not be, registered under any legal or regulatory regime, nor have they been reviewed or approved by any regulatory

authority.  No  Group  Entity  holds  itself  out  as  carrying  out  any  regulated  activity  in  any  jurisdiction.  Under  no

circumstances does this document or any other material constitute an offer, solicitation or sale in any jurisdiction in

which  such  offer,  solicitation  or  sale  would  be  unlawful.  Tokens  may  not  be  purchased,  held,  used,  offered,  sold,

transferred,  distributed,  delivered,  resold,  reoffered  or  exchanged  within  any  jurisdiction  where  same  would

constitute or imply any kind of regulated activity by any Group Entity except pursuant to an exemption from, or in a

transaction not subject to, all relevant regulatory requirements.

 

By  accessing  this  document  or  otherwise  seeking  to  purchase  Tokens  you  are  deemed  to  represent  to  the  Seller

that you and any person you represent have complied with these restrictions and you will not provide this document

to any person to whom delivery would be unlawful nor use it in connection with any action in any place where such

action is not permitted by law. If you have gained access to this document contrary to any of these restrictions, you

are not authorised and you cannot seek to nor in fact purchase, hold, or transfer Tokens.

 

THE SELLER WILL NEVER PUBLISH ITS TOKEN SALE ADDRESS ANYWHERE EXCEPT ON ITS WEBSITE

AT HTTPS://WWW.ARCBLOCK.IO/.

https://www.arcblock.io/token-sale
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TA B L E   O F   C O N T E N T S

 

A.        Terms that apply

B.        What else do you need to read?

C.        Key details of the Token Sale

D.        Terms and conditions of the Token Sale

1.              Token Sale Launch and Closing

2.              Number and generation of Tokens

3.              Allocation of Tokens

4.              Early Closing of the Token Sale

5.              Custody and use of unsold Tokens

6.              Token Price

7.              Accepted payment methods

8.              Conditions you must satisfy before distribution or activation of the Tokens

9.              Custody and use of Proceeds

10.           The Seller’s Gas, fees, expenses, costs and charges

E.        Terms and conditions of the Tokens

11.           Nature of Tokens

12.           No obligation to replace Tokens

13.           Transferability

14.           Delivery and holding of Tokens

15.           Establishment of the Platform

F.         General terms and conditions

16.           Right to engage subcontractors

17.           Upgrades and Forking

18.           Conflicts of interest

19.           Your ongoing obligations

20.           Your representations and warranties

21.           Continued representation and warranties

22.           Exclusion of representations and warranties by the Seller

23.           Limitation of the Seller’s liability

24.           Indemnities from you to the Seller

25.           Assignment and novation

26.           Variation

27.           Termination

28.           Survival

29.           Taxation

30.           Privacy and personal data policy

31.           Waiver of setoff

32.           Governing law

33.           Submission to arbitration

34.           No immunity from suit

35.           Waiver of class action rights and classwide arbitration

36.           Purchasers have no rights inter se

37.           Third party rights

38.           Notices

39.           General interpretation

G.        Definitions

Schedule  Risk disclosure

1.              Changes to the Platform

2.              Migration to the Platform

3.              Incomplete information regarding the Platform

4.              Lack of operating history of the Group Entities

5.              No governance rights attaching to Tokens

6.              No assets or property underlying Tokens

7.              Replication, modification or enhancement arising from open source nature of Platform

8.              Potential for misuse of the Platform

9.              Reliance on thirdparty contractors

10.           Utility of Tokens depends on the Platform

11.           Inflation in supply of Tokens

12.           Further token sales and development and sale of additional tokens

https://www.arcblock.io/token-sale
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13.           Volatility of Tokens

14.           Volatility of ETH, other cryptocurrencies and fiat currencies

15.           Concentration of Token ownership

16.           Legal status of Token, Token Sale and Platform is pending

17.           Tax treatment and accounting

18.           Reliance on the internet

19.           Reliance on Ethereum

21.           Cryptographic advancements

22.           Source code changes and flaws

23.           No anonymity when using Ethereum

24.           Inadequate computing resources

25.           Loss of private key is permanent and irreversible

26.           Targeting of Tokens, the Token Sale, the Platform and the Seller by malicious persons

27.           Targeting of Purchaser by malicious persons

28.           Jurisdiction related risks

            



A.            T E R M S   T H A T   A P P L Y

The Seller intends to sell Tokens in accordance with the Terms and Conditions. The Terms and Conditions

set out in this document include:

▪      Part C (“Key details of the Token Sale”);

▪      Part D (“Terms and conditions of the Token Sale”);

▪      Part E (“Terms and conditions of the Tokens”);

▪      Part F (“General terms and conditions”); and

▪      Part G (“Definitions”).

Terms defined in the Terms and Conditions are shown as capitalised.

By  making  Payment  and/or  purchasing  or  holding  Tokens,  you  agree  to  be  bound  by  the  Terms  and

Conditions,  unless  a  separate  written  agreement  is  entered  into  between  you  and  the  Seller  which

expressly  states  otherwise.  The  Terms  and  Conditions  have  been  entered  into  for  and  on  behalf  of  the

Seller. You agree that you have read and understood the risks as set out in the Risk Disclosure. We may

update  the  Terms  and  Conditions  in  our  sole  and  absolute  discretion.  It  shall  be  your  responsibility  to

regularly check the Platform and/or the Website for any such notices.

Unless expressly provided elsewhere, the Terms and Conditions constitute the whole agreement between

you and the Seller in respect of the Token Sale and the delivery, holding, use and exchange of any Tokens.

Nothing in this document or any other material provided by any Group Entity or its agents should

be construed as a recommendation to purchase Tokens. Please seek independent advice.



B.            W H A T   E L S E   D O   Y O U   N E E D   T O   R E A D ?

An  overview  of  the  Project  is  contained  in  the  Project Whitepaper  and  Technical  Whitepaper,  but  you

must still read and understand these Terms and Conditions in full before purchase.

If  you  are  reading  these  Terms  and  Conditions  in  a  language  other  than  English,  please  read  the  latest

English version before purchase. Only the English version is legally binding.  It prevails to the extent of any

inconsistency.

The Website is available at https://www.arcblock.io/.

You can also get in touch via:

Email: support@arcblock.io

Telegram: https://t.me/ArcBlock

Facebook: https://www.facebook.com/arcblock.io/

Twitter: https://twitter.com/ArcBlock_io

Reddit: https://www.reddit.com/r/arcblock/

Please note: all of the above information sources are provided for convenience only.

Any  material  other  than  the  Terms  and  Conditions  (including,  without  limitation,  the  Project  Whitepaper,

Technical  Whitepaper,  and  any  statement  made  on  social  media  or  in  person)  is  not  legally  binding  and

does not form part of the Terms and Conditions.

https://www.arcblock.io/token-sale
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The Seller does not take any responsibility, express or implied, for independently verifying nor for updating

any of the above information sources and you should not assume that any of the information contained in

them is necessarily accurate, complete or uptodate at any given time.

 



C.            K E Y   D E T A I L S   O F   T H E   T O K E N   S A L E

The following is provided for summary purposes only. You must read the entirety of the Terms and

Conditions.

Seller



ArcBlock Foundation Ltd., a company registered in the

British Virgin Islands.



Project



Development of the Platform (as defined in Part G

(“Definitions”))



Launch



12 January 2018 at 7pm CST



Closing



The earlier of the date and time specified on the Website

as Closing, and the time the Hard Cap is reached, or the

date and time specified as Closing by the Seller. Please

see clause 1 for further detail.



Distribution and

activation



Tokens sold under the Token Sale will be distributed

subject to satisfaction of AML/CTF Requirements and

other steps. Please see clause 8 for further detail.



Total Token Supply



186,000,000 ABT, to be sold or distributed as described in

clause 3 below



Soft Cap for this

Token Sale



12,000 ETH



Hard Cap for this

Token Sale



37,500 ETH + 6,000,000 Cybermiles Tokens

(Capped at 25,000 ETH for the PreSale, and 12,500 ETH

+ 6,000,000 Cybermiles Tokens for the Public Sale)



Token Price for this

Token Sale



PreSale: 1 ETH = 2052 ABT (minimum Payment per

Purchaser of 100 ETH; maximum Payment per Purchaser

of 1,000 ETH)

Public Sale: 1 ETH = 1900 ABT (minimum Payment per

Purchaser of 0.1 ETH; maximum Payment per Purchaser

of 50 ETH)

The price and minimum amounts for purchases in

Cybermiles Tokens will be notified by the Seller prior to

the commencement of the Public Sale.

All Token Prices are exclusive of Gas and any third party

transaction fees you may incur.

 

Please see clause 6 for further detail.

 

Tokens may be purchased in ETH fractions up to 4

decimal places, subject to minimum purchase

requirements specified on the Website.



Accepted payment

methods



The Smart Contract will accept the following forms of

Payment:

 

▪       ETH

▪       Cybermiles (Public Sale only)

 

Please see clause 7 below for further detail on Payment.



 



D.           T E R M S   A N D   C O N D I T I O N S   O F   T H E   T O K E N   S A L E

https://www.arcblock.io/token-sale
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This Part D (“Terms and conditions of the Token Sale”) applies to the Token Sale.

1.              Token Sale Launch and Closing

1.1.          The Seller will make all reasonable efforts to ensure the Smart Contract is available to enable Tokens to be

purchased as part of the Token Sale from Launch to Closing.

(a)             Launch will occur at 12 January 2018, at 7pm CST.

(b)             Closing will occur at the earlier of:

(i)               the date and time specified on the Website, as Closing;

(ii)               the Hard Cap being reached as determined by the Seller and notified in accordance with

these Terms and Conditions;

(iii)              once the Soft Cap has been reached, as determined by the Seller on any date and time

elected by the Seller and notified in accordance with these Terms and Conditions; and

(iv)            in accordance with clause 4 (“Early Closing of the Token Sale”).

1.2.          The Soft Cap will be 12,000 ETH.

1.3.          The Hard Cap will be 37,500 ETH + 6,000,000 Cybermiles Tokens. Once the Hard Cap has been reached,

the Seller will return any Payment received.

1.4.          If the Soft Cap is not reached by Closing, the Seller will make all reasonable efforts to return Payment or its

equivalent in value to you within the 60 Days following Closing.  If such return is not possible despite the

Seller’s reasonable efforts, the Seller is under no obligation to return Payment or its equivalent in value to

you and the Seller may hold for its own account or transfer any such Payments received at any time and for

any purpose.

1.5.           If the Seller has already converted some or all the Proceeds into any fiat currency or other cryptographic

tokens, the provisions of clause 10 (“The Seller’s Gas, fees, expenses, costs and charges”) apply.

1.6.                    Your  purchase  of  Tokens  from  us  is  final,  and  there  are  no  refunds  or  cancellations  except  as  may  be

required by applicable law or regulation. We reserve the right to refuse or cancel any request(s) to purchase

Tokens at any time in our sole and absolute discretion, in such event the consideration paid by you shall be

rejected  or  refunded  (as  applicable)  in  accordance  with  our  internal  policies  and  procedures.  We  reserve

the right to require you to provide us with your personal details (including without limitation correct name,

address and details of the digital wallet from which you have sent the funds), and it is your responsibility to

provide correct details. Failure to provide this information will prevent us from allocating the token to your

digital wallet.

1.7.           The Seller (or the relevant Group Entity, as the case may be) retains all right, title and interest in all of that

entity's  intellectual  property,  including,  without  limitation,  ideas,  concepts,  discoveries,  processes,  code,

compositions,  formulae,  methods,  techniques,  information,  data,  patents,  models,  rights  to  inventions,

copyright and neighbouring and related rights, moral rights, trademarks and service marks, business names

and domain names, rights in getup and trade dress, goodwill and the right to sue for passing off or unfair

competition, rights in designs, rights in computer software, database rights, rights to use, and protect the

confidentiality of, confidential information (including knowhow and trade secrets), and all other intellectual

property  rights,  in  each  case  whether  patentable,  copyrightable  or  protectable  in  trademark,  registered  or

unregistered, and including all applications and rights to apply for and be granted, renewals or extensions

of,  and  rights  to  claim  priority  from,  such  rights  and  all  similar  or  equivalent  rights  or  forms  of  protection

which subsist or will subsist now or in the future in any part of the world. You may not use any of the Seller’s

(or the relevant Group Entity's) intellectual property for any reason whatsoever.

2.              Number and generation of Tokens

2.1.          The initial Total Token Supply is 186,000,000.

2.2.                    All Tokens will be generated at or shortly after Closing and held by the Seller before being distributed to

Purchasers.

3.              Allocation of Tokens

3.1.           Subject to the number of Tokens available in the Token Sale and the Seller’s discretion to accept or reject

any purchase:



https://www.arcblock.io/token-sale
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(a)             from Launch until the Hard Cap for the PreSale is reached, any single Purchaser can purchase up

to 6,156,000 Tokens in aggregate; and

(b)             following the period in (a), subject to any remaining Tokens available, any single Purchaser can

purchase up to 95,000 Tokens in aggregate.

3.2.          Due to technical constraints, there may be limits on the quantity of ETH that can be sent from each unique

address.

3.3.          At or soon after Closing, the initial Total Token Supply of Tokens will be distributed as is described in the

table below.

Sale name



Number of

Tokens

available



Number of

Tokens available

as rounded

percentage of

Total Tokens to

be generated



Special conditions in

relation to Tokens in each

respective sale



Token Sale



83,700,000



45%



To  be  available  for  purchase

at the PreSale or Public Sale

phases,  in  accordance  with

the timelines published on the

Website and these Terms and

Conditions.

Any unsold ABT will be

reserved (Reserve Tokens)

for one or more future public

sales and/or future mining,

subject to these Terms and

Conditions.



Team Tokens



27,900,000



15%



To  be  distributed  to  the

Founders and Team.



Community

Rewards



59,520,000



32%



To be held by the Foundation,

and  applied  towards  mining

rewards.



8%



To be held by the Foundation,

and 

applied 

towards

marketing  and  development

of  the  ecosystem  on  the

Platform.



Marketing &amp;

14,880,000

Partner Support



3.4.           

4.              Early Closing of the Token Sale

4.1.           Notwithstanding any other provision of these Terms and Conditions, the Seller may end the Token Sale at

any time without prior notice if:

(a)                          any change occurs to the Ethereum network, which in the Seller’s opinion is likely to materially

prejudice the success of the Token Sale or the development of the Platform in any respect;

(b)             any change occurs to national or international regulatory, financial, political or economic conditions,

which in the Seller’s opinion is likely to materially prejudice the success of the Token Sale or the

Platform in any respect;

(c)             with or without reasons, the Foundation elects to cease the development of the Platform;

(d)                          the  Token  Sale  or  the  Seller  is  required  by  any  applicable  law  or  regulation  to  be  licensed  or

approved or fundamentally restructured;

(e)             the Seller is notified by any government, quasigovernment, authority or public body (including any

regulatory  body  of  any  jurisdiction)  in  any  jurisdiction  that  the  Token  Sale  or  Platform  is  under

investigation, or prohibited, banned or must cease, or the Seller is otherwise required by law to end

the Token Sale;
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(f)               the Token Sale discontinues prior to Closing due to any force majeure event and the Seller cannot

reasonably expect the Token Sale to be resumed within 90 Days; or

(g)             with or without reasons, the Seller elects to terminate the Token Sale prior to Closing.

4.2.           The Seller may effect the end of the Token Sale under this clause by giving notice under these Terms and

Conditions specifying the time and date of Closing and may disable the Smart Contract at any time.

4.3.           If the Seller has already converted some or all the Proceeds into any fiat currency or other cryptographic

tokens, the provisions of clause 10 (“The Seller’s Gas, fees, expenses, costs and charges”) apply.

4.4.           Other than as set out in this clause, the Seller has no obligation to you arising from or in connection with

ending the Token Sale prior to the time and date initially set for Closing.

5.              Custody and use of unsold Tokens

5.1.          In the event that not all Tokens available for purchase in the Token Sale are sold prior to Closing, all unsold

Tokens will be held by the Seller as Reserve Tokens for future sale.

5.2.           Unsold Tokens from the Token Sale will be held by the Seller using a method of the Seller’s choosing, the

private keys to which will be controlled by the Seller, and may be sold in future token sales.

6.              Token Price

6.1.          The Token Price per Token is as follows:

(a)             PreSale: 1 ETH = 2052 ABT (minimum Payment per Purchaser of 100 ETH; maximum Payment

per Purchaser of 1,000 ETH);

(b)             Public Sale: 1 ETH = 1900 ABT (minimum Payment per Purchaser of 0.1 ETH; maximum Payment

per Purchaser of 50 ETH); and

(c)             the price and minimum amounts for purchases in Cybermiles Tokens will be notified by the Seller

prior to the commencement of the Public Sale,

exclusive of Gas and any third party transaction fees you may incur.

6.2.          Tokens may be purchased in fractions up to 4 decimal places of ETH / Cybermiles Tokens.

6.3.                    The  Seller  has  the  right  to  refuse  any  order  and  reserves  the  right  to  determine,  acting  reasonably,  the

applicable number of Tokens to be distributed in respect of any Payment (including any rounding thereof) in

accordance with the Token Price.

6.4.           It is your sole and absolute responsibility to ensure that you transfer sufficient Payment to purchase your

desired number of Tokens in addition to covering the required Gas and any third party transaction fees that

you may separately incur.

7.              Accepted payment methods

7.1.          The Seller reserves the right to reject or invalidate Payment or any part thereof from a Purchaser, including

if  it  believes  that  any  of  the  representations  and  warranties  in  clause  20  (“Your  representations  and

warranties”)  is  or  has  become  untrue  in  respect  of  that  Purchaser  or  if  that  Purchaser  has  made  a  false

misrepresentation in any other respect.

7.2.           You must make Payment from a Digital Wallet for which you control the private key. If you direct Payment

through  a  cryptocurrency  exchange  or  hosted  wallet,  the  Smart  Contract  will  return  any  Tokens  to  that

wallet’s address. If that occurs, you may not in fact receive any Tokens and the Seller is under no obligation

to return your Payment or its equivalent in value or to send additional Tokens in such circumstances.

7.3.           Payment may only be made by directing lawfully acquired ETH irrevocably to the Address notified on the

Website from the blockchain address to which you wish to receive any Tokens.

7.4.                    Unless  otherwise  expressly  stated  in  these  Terms  and  Conditions  or  required  by  law,  Payment  (or  its

equivalent) is not returnable or refundable in any circumstances.

7.5.          Payment must be received by the Smart Contract before Closing. Time is of the essence in this respect and

late  Payment  cannot  be  accepted.  Late  payments  will  be  rejected  by  the  Smart  Contract  and  the  Seller

disclaims any responsibility or obligations in respect of such late Payment, including for any return thereof.
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7.6.          You are responsible for ensuring Payment is sent to the Smart Contract without errors.

7.7.                    The  Seller  may  determine  whether  a  Payment  has  been  received  by  reference  to  that  Payment  being

included  in  a  block  on  the  Ethereum  blockchain  that  has  received  such  number  of  confirmations  as  the

Seller considers necessary for that Payment to be considered irreversible.

7.8.          If the Seller has reasonable grounds to believe that you are participating, either directly or indirectly, in any

Double Spending attempt during the course of the Token Sale, your Payment will be deemed to be invalid,

regardless of whether confirmed or not, and you will not receive any Tokens.

7.9.          For the avoidance of doubt:

(a)                          ETC  (the  native  cryptographic  tokens  on  the  blockchain  known  as  Ethereum  Classic)  or  any

cryptographic tokens resulting from any further Forking of Ethereum Classic are not and will not be

deemed to be identical or equivalent to ETH and will not be accepted;

(b)             should Ethereum be Forked at any time, the Seller will determine the cryptographic token of which

branch  or  branches  resulting  from  that  Forking  will  be  accepted  and  will  announce  which,  if  any,

tokens will be accepted as and when appropriate on the Website; and

(c)              no fiat currencies or cryptographic tokens other than ETH will be accepted by the Seller as part of

these  Terms  and  Conditions  unless  expressly  agreed  by  the  Seller  in  writing,  and  no  alternative

arrangement you may make with any third party regarding Payment, including any spot or forward

exchange rates available on any exchange or other market, will be binding on the Seller.

8.              Conditions you must satisfy before distribution or activation of the Tokens

8.1.          The Smart Contract will distribute the applicable number of Tokens to the Ethereum address notified by you

upon confirmation by the Seller of receipt of Payment in accordance with these Terms and Conditions.

8.2.                    On distribution, Tokens will be inactive (which means they are not transferable) and must be activated in

order to be transferable to any third party.

8.3.          Activation of Tokens will occur on the later of Closing and completion (to the Seller’s satisfaction) of all of the

following conditions precedent:

(a)             you register a User Account on the Website; and

(b)             you complete all AML/CTF Requirements. These may require you to take further action as directed

by the Seller. There is no guarantee or assurance by the Seller that AML/CTF Requirements

will be completed promptly or at all in the circumstances.

8.4.          If you cannot or do not satisfy all the requirements of this clause, the Seller is under no obligation to activate

any Tokens which have been distributed to your Digital Wallet nor to return any Payment or its equivalent in

value  that  you  have  made.  Any  return  of  Payment  or  its  equivalent  is  at  the  discretion  of  the  Seller  and

subject to applicable laws and regulations.

9.              Custody and use of Proceeds

9.1.           Until Closing, the Proceeds will be held by the Seller using a method of the Seller’s choosing, the private

keys to which will be controlled by founding member(s) and/or director(s) of the Seller.

9.2.           Following Closing, the Seller’s rights and powers in relation to the use of the Proceeds are not limited by

these Terms and Conditions in any way and may include transfer of the Proceeds to any other wallets or

addresses in any form.

9.3.           The Seller may at any time appoint a third party agent to hold the Proceeds or private keys on such terms

as the Seller may determine.

9.4.                    Proceeds will primarily be used to fund the development, promotion, marketing, ecosystem building and

maintenance of the Platform and other purposes consistent with the objectives of the Seller.

9.5.                    Relevant  expenses  that  may  be  paid  or  reimbursed  (as  applicable)  include  the  following  but  this  may

change:

Use
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Technology research and development, outsourcing

fees and expenses, including salaries and employee

compensation



50%



Partner ecosystem



20%



Security



10%



Sales, marketing and promotion



10%



Legal fees, costs and expenses



5%



General administration



5%



9.6.           

10.           The Seller’s Gas, fees, expenses, costs and charges

10.1.              You acknowledge and agree that any return of Payment or its equivalent in value to you for any reason

under  these  Terms  and  Conditions  will  be  less  Gas  and  such  transaction  fees,  costs,  charges  or  other

expenses the Seller has incurred or reasonably expects to incur (whether or not directly attributable to your

Payment or such return). For the avoidance of doubt, no interest will accrue on the value of any Payment

including any Payment which is in fact returned.

10.2.       If the Seller has already converted some or all Proceeds into any fiat currency or cryptographic tokens other

than  Tokens,  the  Seller  will  only  be  obliged  to  use  the  resulting  fiat  currency  or  cryptographic  tokens  to

purchase ETH (as the case may be) at the then prevailing market price before refunding the so acquired

ETH, less any Gas, costs, fees and expenses, on a pro rata basis.

10.3.              You acknowledge and agree that any amount of ETH returned (if any) will be less than originally sent as

Payment.



E.            T E R M S   A N D   C O N D I T I O N S   O F   T H E   T O K E N S

This Part E (“Terms and conditions of the Tokens”) applies to all Tokens, whether or not distributed as part

of the Token Sale or otherwise.  All Purchasers will be subject to this Part E.

11.           Nature of Tokens

11.1.              Tokens  are  solely  designed  to  be  used  for  receiving  services  on  the  Platform  (once  it  has  been  fully

developed),  and  are  to  be  paid  to  users  as  the  economic  incentive  for  maintenance  of  the  Platform.  For

each  exchange  of  services  on  the  Platform  (e.g.  between  users  and  developers),  the  costs  may  be

quantified  in  Tokens  and  paid  to  the  Platform  and/or  the  other  party  providing  the  service.  Computational

resources are required for running various applications and executing transactions on the Platform, which

resources  will  be  provided  and  shared  by  users  on  the  Platform.  The  Token  will  be  used  as  the  unit  of

exchange  to  quantify  and  pay  prorata  to  the  provider  of  such  resources  the  costs  of  the  consumed

resources. The Token is an integral and indispensable part of the Platform, because in the absence of the

Token, there would be no common unit of exchange to quantify and pay for these costs, thus rendering the

ecosystem on the Platform unsustainable.

11.2.              Tokens  are  sold  as  a  consumable  virtual  good,  and  does  not  have  any  functionality  or  utility  outside  the

ecosystem on the Platform – accordingly it is not necessarily merchantable and does not necessarily have

any other use or value. The ecosystem on the Platform is structured as a "closed system" insofar as the

usage of Tokens are concerned.

11.3.        Tokens are designed only for use in the manner expressly described in these Terms and Conditions, may

only  be  utilised  on  the  Platform,  are  nonrefundable  and  cannot  be  exchanged  for  cash  (or  its  equivalent

value in any other virtual currency).

11.4.       Subject to these Terms and Conditions, you as a Purchaser can:

(a)             hold Tokens in your Digital Wallet:

(i)               on the Ethereum network; or

(ii)              postMigration, on an alternative baselayer blockchain integrated with the Platform;

(b)             transfer Tokens from your Digital Wallet; and
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